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TERMO DE EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, NAO CONVERSIVEIS EM

ACOES, COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA PELO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, EM

SERIE UNICA, DA 2° (SEGUNDA) EMISSAO DA COTRASA VEICULOS E SERVICOS LTDA.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

I.

II.

II1.

como emissora ¢ ofertante das Notas Comerciais Escriturais (conforme definidas abaixo):

COTRASA VEICULOS E SERVICOS LTDA., sociedade empresaria limitada, em fase
operacional, com sede na Cidade de Sao Jos¢ dos Pinhais, Estado do Parana, na Alameda
Bom Pastor, n.° 2.094, Ouro Fino, CEP 83.015-140, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.° 24.951.802/0001-45, neste
ato representada por seus representantes legais devidamente constituidos nos termos de seu
Contrato Social ("Emitente");

como agente fiduciario, nomeado neste Termo de Emissdo, representando a comunhao dos
titulares de Notas Comerciais Escriturais ("Titulares de Notas Comerciais Escriturais"):

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do
financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
n.° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n.° 22.610.500/0001-
88, neste ato representada por seus representantes legais devidamente constituidos nos
termos de seu Contrato Social ("Agente Fiducidrio");

como avalista, co-devedor solidario e principal pagador, solidariamente com a Emitente:

COTRASA PARTICIPACOES S.A., sociedade anonima de capital fechado, com sede na
Cidade de Sao José dos Pinhais, Estado do Parana, na Alameda Bom Pastor, n.° 2.094,
Ouro Fino, CEP 83.015-140, inscrita no CNPJ sob o n.° 51.224.056/0001-60, neste ato
representada por seus representantes legais devidamente constituidos nos termos de seu
Estatuto Social ("Avalista");

sendo a Emitente, o Agente Fiduciario e a Avalista doravante denominados, em conjunto, como
"Partes" e, individual e indistintamente, como "Parte";

RESOLVEM firmar o presente "Termo de Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, Ndo
Conversiveis em Acdes, com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, para
Distribui¢do Publica pelo Rito de Registro Automatico de Distribui¢cdo, em Série Unica, da 2°
(Segunda) Emissdo da Cotrasa Veiculos e Servigos Ltda." ("Termo de Emissdo"), a ser regido
pelas seguintes clausulas, termos e condigdes:

1.

1.1.

DAS AUTORIZACOES

Autorizagdo da Emitente: A Emissdo (conforme definida abaixo) ¢ realizada e o presente
Termo de Emisséo € celebrado de acordo com a Reunido de Sécios da Emitente realizada
em 17 de novembro de 2025, cuja ata sera registrada na Junta Comercial do Estado do
Parana ("JUCEPAR" e "Aprovacdo Societaria da Emitente", respectivamente), na qual
foram aprovadas, dentre outras matérias, (i) as condi¢cdes da emissao das notas comerciais
escriturais, objeto deste Termo de Emissdo, conforme disposto nos artigos 45 e seguintes
da Lei n.° 14.195, de 26 de agosto de 2021, conforme em vigor ("Emissao", "Lei n.°
14.195" e "Notas Comerciais Escriturais", respectivamente); (ii) as condi¢des da oferta
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1.2.

2.1.

2.2.

2.3.

24.

2.5.

publica de distribuicdo pelo rito de registro automatico de distribuicdo das Notas
Comerciais Escriturais, nos termos da Lei n.® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
em vigor ("Lei de Valores Mobilidrios"), da Resolucdo da Comissdo de Valores
Mobilirios ("CVM") n.° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor ("Resolucdo
CVM 160") e das demais disposicoes legais aplicaveis ("Oferta"); (iii) a outorga da
Alienagao e Cessao Fiduciaria (conforme definida abaixo) e da Cessao Fiduciaria CDB
(conforme definida abaixo); e (iv) a autorizagao aos diretores da Emitente para adotarem
todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a Emissdo e a
Oferta, incluindo, sem limitagdo, o presente Termo de Emissdo, o Contrato de
Distribui¢do (conforme definido abaixo), o Contrato de Alienacdo e Cessdo Fiduciaria
(conforme definido abaixo) e o Contrato de Cessao Fiduciaria CDB (conforme definido
abaixo), bem como celebrar todos os documentos necessarios para depdsito das Notas
Comerciais Escriturais na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3 ("B3").

Autorizagdo da Avalista: A outorga do Aval (conforme definido abaixo) foi aprovada
com base nas deliberagdes da Assembleia Geral Extraordinaria da Avalista realizada em
17 de novembro de 2025, cuja ata sera registrada na JUCEPAR ("Aprovacdo Societéria
da Avalista" e, em conjunto com a Aprovagao Societaria da Emitente, as "Aprovagdes
Societarias").

DOS REQUISITOS

A 2 (segunda) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais da Emitente, nos termos da
Resolucao CVM 160, sera realizada com observancia aos requisitos abaixo.

Rito de Registro Automatico na CVM e Dispensa de Divulgagdo de Prospecto. A Oferta
sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribui¢do, com dispensa
de analise prévia, nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolugdo CVM 160, de acordo
com o artigo 19 da Lei de Valores Mobiliarios ¢ das demais disposi¢oes legais e
regulamentares aplicaveis, por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios (i)
representativos de divida; (ii) destinados exclusivamente a Investidores Profissionais
(conforme definidos abaixo); e (iii) de emissdo de companhia sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM.

Nesse sentido, nos termos do artigo 9°, inciso I da Resolugdo CVM 160, pelo rito e
publico-alvo adotados: (i) sera dispensada a necessidade de divulgagdo de um prospecto
para realizagdo da Oferta, bem como da ldmina da Oferta; e (ii) a CVM nao realizara a
analise dos documentos da Oferta nem de seus termos e condicdes.

Registro na ANBIMA. A Oferta serd objeto de registro pela ANBIMA - Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA"), nos termos
dos artigos 15 e 16 do "Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas" da ANBIMA,
conforme em vigor nesta data, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data da divulgagédo
do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160
("Anancio de Encerramento") a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores da Emitente, do Coordenador Lider (conforme definido abaixo), da B3 e
da CVM, na forma dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160.

Arquivamento das Aprovagoes Societdrias.
2.5.1. As atas das Aprovagdes Societarias serdo arquivadas perante a JUCEPAR. A
Emitente ¢ a Avalista deverdo protocolar na JUCEPAR as atas das Aprovagdes

Societarias no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva realizagao.

2.5.2. A Emitente e a Avalista enviardo ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletronica
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2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

3.1.

(pdf) das atas das Aprovagoes Societérias devidamente arquivadas perante a
JUCEPAR em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) apos a data de
obtencdo do referido arquivamento.

Deposito para Distribui¢do Primaria, Negociagdo Secundaria e Custodia Eletronica. As
Notas Comerciais Escriturais serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado
primario, por meio do MDA — Modulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA"), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes liquidadas financeiramente e as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente na B3.

Registro da Alienagdo e Cessdo Fiduciaria. O Contrato de Alienagao e Cessao Fiduciaria
a que se refere a Clausula 4.5 abaixo, por meio do qual serd constituida a Alienacao e
Cessao Fiduciaria, e seus aditamentos deverdo ser registrados pela Emitente junto ao
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos competente, indicado no Contrato de
Alienacao e Cessdo Fiduciaria, bem como junto a B3, nos prazos estabelecidos no
Contrato de Alienagao e Cessao Fiducidria. Apods o registro do Contrato de Alienagdo e
Cessdo Fiduciaria e de seus aditamentos, a Emitente devera disponibilizar ao Agente
Fiduciario uma via original devidamente registrada.

Registro da Cessdo Fiduciaria CDB. O Contrato de Cessdo Fiduciaria CDB a que se
refere a Clausula 4.5 abaixo, por meio do qual sera constituida a Cessao Fiduciaria CDB,
deverd ser registrado pela Emitente junto ao Cartério de Registro de Titulos e
Documentos competente, indicado no Contrato de Cessdo Fiduciaria CDB, nos prazos
estabelecidos no Contrato de Cessao Fiduciaria CDB. Apos o registro do Contrato de
Cessao Fiduciaria CDB, a Emitente devera disponibilizar ao Agente Fiducidrio uma via
original devidamente registrada.

Divulgacgado deste Termo de Emissdo e de seus eventuais aditamentos. Este Termo de
Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser disponibilizados no site da Emitente
(https://cotrasa.com.br/categorias/periodicas-cotrasa/) e no site do Agente Fiduciario
(https://www.vortx.com.br/) em até 5 (cindo) Dias Uteis (conforme definidos abaixo)
contados (i) da Data de Emissdo, no caso de Termo de Emissdo; e (ii) da data de
assinatura, no caso de eventuais aditamentos a este Termo de Emisséo.

DO OBJETO SOCIAL DA EMITENTE E DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

Objeto Social da Emitente. De acordo com a Clausula Terceira do seu Contrato Social, a
Emitente tem como objeto social as atividades abaixo descritas: (i) comércio de veiculos
pesados, novos e usados (CNAE 45.11-1-04); (ii) comércio a varejo de pegas € acessorios
novos para veiculos automotores (CNAE 45.30-7-03); (iii) comércio sob consignacao de
veiculos automotores (CNAE 45.12-9-02); (iv) manutencdo de veiculos automotores, de
oficinas mecéanicas, postos de lavagem e lubrificacio (CNAE 45.20-0-01); (v)
representagdo comercial com intermediagdo de vendas propria ou por conta de outras
empresas no mercado interno e externo (CNAE 45.12-9-01); (vi) atividade de
intermediagdo e agenciamento de servigos e negodcios em geral, exceto imobilidrios
(CNAE 7490-1/04); (vii) desenvolvimento e licenciamento de programas de computador
customizaveis (CNAE 6202-3/00); (viii) comercializagdo, instalagdo, substituicao,
retirada e manutencdo de sistemas de GNV Gas Natural Veicular (comprimido ou
liquefeito) e seus componentes (CNAE 45200/01); e (ix) holdings de institui¢des nao
financeiras (CNAE 6462-0/00).
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3.2

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

Destinag¢do de Recursos. Os Recursos Liquidos captados pela Emitente por meio das
Notas Comerciais Escriturais serdo utilizados para (i) o pagamento de dividendos
extraordindrios pela Emitente; e (ii) composicao de capital de giro da Emitente.

3.2.1. Para fins do disposto neste Termo de Emissdo, entende-se por "Recursos
Liquidos" os recursos captados pela Emitente, por meio da integralizacdo das
Notas Comerciais Escriturais, excluidos os custos incorridos para pagamento de
despesas decorrentes da Oferta.

Para fins de cumprimento da Resolugdo CVM n.° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
em vigor ("Resolugdo CVM 17"), a Emitente devera enviar ao Agente Fiduciario
declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinagdo
dos recursos da presente Emissdo, nos termos da Clausula 3.2 acima, nos termos do
Anexo [ deste Termo de Emissdo em até 5 (cinco) Dias Uteis dias corridos da Data da
Primeira Integralizacdo (conforme definida abaixo), podendo o Agente Fiducidrio
solicitar a Emitente todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se
facam necessarios.

A Emitente compromete-se a apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado por
autoridades ou orgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais,
administrativas ou arbitrais, a comprovagao da destinacao dos recursos por meio de envio
de documentos que, a critério das respectivas autoridades ou orgdos reguladores,
comprovem o emprego dos recursos oriundos das Notas Comerciais Escriturais nas
atividades indicadas acima.

Na hipotese prevista na Clausula 3.4 acima, os documentos que comprovem a destinacao
dos recursos deverdo ser enviados pela Emitente ao Agente Fiduciario em até 10 (dez)
dias corridos a contar da respectiva solicitagdo pelo Agente Fiduciario ou em menor
prazo, caso ndo ja tenham sido enviados nos termos da Clausula 3.3 acima e caso seja
necessario para fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer
solicitacdes efetuadas por autoridades ou orgdos reguladores, regulamentos, leis ou
determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informacdes recebidas nos termos
desta Clausula 3 em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da
destinagdo de recursos aqui estabelecida, ndo cabendo qualquer sigilo com relagdo aos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, autoridades ou orgaos reguladores, se assim
solicitado, bem como, sem prejuizo das informagdes que devem ser prestadas no relatorio
anual a ser elaborado pelo Agente Fiduciario e por for¢a de quaisquer regulamentos, leis
ou normativos.

Numero da Emissdo. A Emissdo constitui a 2% (segunda) emissdo de Notas Comerciais
Escriturais da Emitente.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de R$70.000.000,00 (setenta
milhdes de reais) na Data de Emissdo, conforme definida na Clausula 4.2 abaixo ("Valor
Total da Emissao").

Séries. A Emissao sera realizada em série tnica.

Banco Liquidante e Escriturador.

3.10.1. O ITAU UNIBANCO S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre
Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001 04, atuara como
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3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

banco liquidante da Emissdo ("Banco Liquidante", cuja defini¢do inclui qualquer
outra instituigdo que venha a suceder o Banco Liquidante na prestacdo dos
servicos de banco liquidante da Emissao).

3.10.2. O ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.° 3.500, 3° andar, parte, inscrita no CNPJ sob o n.° 61.194.353/0001 64, atuara
como escriturador das Notas Comerciais Escriturais ("Escriturador”, cuja
definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na
prestagdo dos servigos de escriturador das Notas Comerciais Escriturais).

Procedimento de Distribui¢do. As Notas Comerciais Escriturais serdo objeto de
distribuicdo publica, pelo rito de registro automatico de distribuicao, exclusivamente para
Investidores Profissionais, nos termos da Resolu¢do CVM 160 e das demais disposi¢des
aplicaveis sob o regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das Notas
Comerciais Escriturais ("Garantia Firme"), devendo ser observado o Valor Total da
Emissdo, com a intermediacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios ("Coordenador Lider"), nos termos do "Contrato de Coordenagdo,
Colocagdo e Distribui¢do Publica pelo Rito de Registro Automdatico de Distribui¢do, sob
0 Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Notas Comerciais Escriturais, em Série
Unica, da 2° (Segunda) Emissdo da Cotrasa Veiculos e Servi¢os Ltda." celebrado entre a
Emitente ¢ o Coordenador Lider ("Contrato de Distribui¢do"). As Notas Comerciais
Escriturais poderao ser distribuidas pelo Coordenador Lider a partir da data da divulgacao
do anuncio de inicio de distribuicdo, nos termos do artigo 59, paragrafo 3° da
Resolugdo CVM 160 ("Anuncio de Inicio"), realizada nos termos do artigo 13 da
Resolugdo CVM 160, com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versdao
eletronica do Anuncio de Inicio 8 CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59
da Resolugdo CVM 160 ("Periodo de Distribuigdo").

O plano de distribuig@o seguird o procedimento descrito no artigo 49 da Resolugdo CVM
160 ("Plano de Distribui¢do"), conforme previsto no Contrato de Distribuicao. Para tanto,
o Coordenador Lider organizara a colocacdo das Notas Comerciais Escriturais perante os
Investidores Profissionais que desejarem efetuar investimentos nas Notas Comerciais
Escriturais, a seu exclusivo critério. O periodo de distribui¢ao sera de, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis, nos termos do artigo 59, paragrafo 4° da Resolugdo CVM 160, exceto se todas
as Notas Comerciais Escriturais tiverem sido distribuidas, sem que isso tenha decorrido
do exercicio de garantia firme, e, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias, nos termos do
artigo 48 da Resolugdo CVM 160.

Caso ndo haja demanda suficiente de investidores para as Notas Comerciais Escriturais
durante o Periodo de Distribui¢do, o Coordenador Lider realizara a subscricdo e a
integralizagdo das Notas Comerciais Escriturais até o limite da garantia firme, nos termos
e conforme determinado no Contrato de Distribuigao.

Nos termos do artigo 86, inciso V, da Resolugdo CVM 160, as Notas Comerciais
Escriturais somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios, entre Investidores Profissionais, observado, ainda, o cumprimento, pela
Emitente, das obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160. Tais restrigdes
deixam de ser aplicaveis caso a Emitente obtenha o registro de que trata o artigo 21 da
Lei de Valores Mobilidrios e realize oferta subsequente do mesmo valor mobilidrio objeto
da Oferta destinada ao publico investidor em geral e sujeita ao rito de registro ordinario.

Nos termos da Resolugdo CVM n.° 30, artigo 11, de 11 de maio de 2021, conforme em
vigor ("Resolucdo CVM 30"), e para fins da Oferta, serdo considerados "Investidores
Profissionais": (i) institui¢des financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar
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3.16.

3.17.

3.18.

3.19.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao;
(iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de
investidor profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo A a Resolucdo
CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM;
(vii) assessores de investimento, administradores de carteira de valores mobiliarios,
analistas de valores mobilidrios e consultores de valores mobiliarios autorizados pela
CVM, em relagdo a seus recursos proprios; (viii) investidores nao residentes; e (ix) fundos
patrimoniais.

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacdo
especifica do 6rgdo de governo competente na esfera federal.

Nao havera preferéncia para subscricdo das Notas Comerciais Escriturais pelos atuais
socios da Emitente.

Nao havera distribui¢do parcial das Notas Comerciais Escriturais no &mbito da Oferta.
Nao sera constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Notas Comerciais Escriturais. Nao serd firmado contrato de estabilizagdo

de prego das Notas Comerciais Escriturais no mercado secundario.

DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

Local de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissdo das Notas
Comerciais Escriturais serd o municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Notas
Comerciais Escriturais sera 20 de novembro de 2025 ("Data de Emissado").

Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade sera a data da primeira subscri¢do e integralizagdo das Notas Comerciais
Escriturais ("Data de Inicio da Rentabilidade" ou "Data da Primeira Integralizagdo").

Forma, Tipo e Comprovagdo da Titularidade das Notas Comerciais Escriturais. As
Notas Comerciais Escriturais serdo emitidas sob a forma escritural, sem a emissao de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Notas
Comerciais Escriturais sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, na
qualidade de responsavel pela escrituragdo das Notas Comerciais Escriturais, e,
adicionalmente, com relagdo as Notas Comerciais Escriturais que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome do
Titular de Notas Comerciais Escriturais, que servira como comprovante de titularidade
de tais Notas Comerciais Escriturais.

Garantias. Com o objetivo de assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das
obrigac¢des principais e acessorias assumidas pela Emitente neste Termo de Emissao e nas
Notas Comerciais Escriturais, incluindo, mas nao se limitando, o pagamento do saldo do
Valor Nominal Unitario, da Remuneragdo, dos Encargos Moratérios, se houver, bem
como a Remunera¢do do Agente Fiduciario (conforme definida abaixo), os custos, as
comissoes e as despesas devidos pela Emitente no ambito deste Termo de Emissao, e,
ainda, a totalidade das eventuais indenizagdes, custos, despesas, honorarios arbitrados em
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juizo, e demais encargos judiciais ou extrajudiciais comprovadamente incorridos pelo
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, ou pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, em decorréncia de
quaisquer processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais e/ou deste Termo de Emissdao, bem como relacionados a excussdo das
Garantias (conforme definidas abaixo) ("Obrigagdes Garantidas"):

0

(i)

(iii)

4.5.1.

4.5.2.

a Avalista outorga, neste ato, aval em favor dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, obrigando-se como avalista e principal pagadora, solidariamente
responsavel com a Emitente, em carater irrevogavel e irretratavel, renunciando
expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 364 e 368 da Lei
n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor ("Cédigo Civil"), e dos
artigos 130 e 131 da Lein.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme em vigor
("Cédigo de Processo Civil"), obrigando-se ao pagamento integral das
Obrigacdes Garantidas, nas datas previstas neste Termo de Emissdo,
independentemente de notificagdo, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra
medida, observado o disposto na Clausula 4.5.1 ("Aval");

a Emitente outorga a alienacao fiduciéria das Cotas (conforme abaixo definidas)
de sua titularidade e cessdo fiduciaria de seus respectivos direitos econdmicos
("Alienagdo e Cessdo Fiduciaria"), a ser constituida nos termos do "Instrumento
Particular de Alienacdo Fiduciaria de Cotas e Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios sob Condi¢do Suspensiva" a ser celebrado entre a Emitente, o Agente
Fiduciario e o ITAU UNIBANCO S.A., institui¢do financeira privada nacional, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n.° 100, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/4816-09 ("Banco
Depositario" e "Contrato de Alienagdo e Cessdo Fiduciaria", respectivamente); e

a Emitente outorga a cessdo fiduciaria da totalidade dos direitos creditorios
provenientes do investimento em Certificados de Deposito Bancéario — CDB de
titularidade da Emitente ("Cessdo Fiducidria CDB" e, quando mencionada em
conjunto com o Aval e a Alienagdo e Cessdo Fiduciaria, as "Garantias"), a ser
constituida nos termos do "Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios" a ser celebrado entre a Emitente, o Agente Fiducidrio e o
Banco Depositario ("Contrato de Cessao Fiduciaria CDB" e, quando mencionado
em conjunto com o Contrato de Alienacdo e Cessdo Fiduciaria, os "Contratos de
Garantia").

O Aval aqui previsto considera-se prestado a titulo oneroso, de forma que a
Avalista possui interesse econdémico no resultado da Emissdo, beneficiando-se
indiretamente da mesma. Adicionalmente, a Avalista declara, para os fins da
legislagdo em vigor, que tém pleno, total e irrestrito conhecimento de todos os
termos e condi¢des deste Termo de Emissdo e dos demais documentos da Oferta.

A Avalista permanecera obrigada pelo Aval, independentemente de faléncia,
insolvéncia, liquidagdo, pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial por parte
da Emitente, de forma que, em caso de (a) decretacdo de faléncia da Emitente;
(b) deferimento de pedido de autofaléncia formulado pela Emitente;
(c) deferimento do processamento de pedido de faléncia da Emitente; e/ou (d)
deferimento de pedido de processamento e homologagdo de recuperagdo judicial
ou de recuperagao extrajudicial da Emitente, a Avalista continuara solidariamente
obrigada com a Emitente, perante os Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
como Avalista, co-devedora solidaria, principal pagadora e solidariamente

7



Docusign Envelope ID: 3F859340-21DA-4121-95F8-2A007A476A93

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

4.5.3.

4.5.4.

4.5.5.

4.5.6.

4.5.7.

4.5.8.

4.5.9.

4.5.10.

responsavel pelas Obrigacdes Garantidas, podendo os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais ¢ o Agente Fiduciario exercer contra a Avalista, a seu
critério, os direitos e prerrogativas previstos neste Termo de Emissao.

Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, do
Aval, conforme fungdo que lhe ¢ atribuida neste Termo de Emissdo, uma vez
verificada qualquer hipotese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
Obrigacdes Garantidas. O Aval podera ser executado e exigido pelo Agente
Fiduciario quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva quitacao de
todas as Obrigagoes Garantidas, sendo certo que a nao execucao do Aval por parte
do Agente Fiducidrio ndo ensejara, em qualquer hipdtese, perda do direito de
execucdo do Aval pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

O Aval entrarda em vigor na data de celebragdo deste Termo de Emissdo e
permanecera valido até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

A Auvalista, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente ap6s a integral quitagdo
das Obrigagdes Garantidas, exigir ¢/ou demandar a Emitente qualquer valor que
tiver honrado nos termos das Obriga¢des Garantidas; e (ii) caso receba qualquer
valor da Emitente em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos
das Obrigacdes Garantidas antes da integral quitagdo das Obrigacdes Garantidas,
repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal
valor aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Avalista com relagdo as Notas
Comerciais Escriturais serdo realizados, fora do ambito da B3, de modo que os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais recebam da Avalista os valores que
lhes seriam entregues caso esses pagamentos tivessem sido realizados pela
Emitente, ndo cabendo a Avalista realizar qualquer deducdo que nao seria
realizada pela Emitente caso a Emitente tivesse realizado o respectivo
pagamento.

Com base nas demonstracdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2024, o patrimoénio liquido consolidado da Avalista ¢ de
R$72.927.000,00 (setenta e dois milhdes e novecentos e vinte e sete mil reais),
sendo certo que o referido patrimonio podera ser afetado por outras obrigacdes,
inclusive garantias reais ou fidejussorias, assumidas e/ou que venham a ser pela
Avalista assumidas perante terceiros.

Com relagdo a Alienacdo Fiduciaria, sera outorgada com condigdo suspensiva,
nos termos do artigo 125 do Codigo Civil, sendo tal condigdo a aquisi¢do das
Cotas pela Emitente, nos termos definidos no Contrato de Alienag@o e Cessdo
Fiduciaria ("Condicao Suspensiva").

Para fins de satisfagdo da Condigdo Suspensiva, a Emitente devera apresentar ao
Agente Fiduciario, em até 15 (quinze) dias, prorrogaveis por mais 15 (quinze)
dias, da data da aquisi¢do das Cotas pela Emitente, extratos enviados pelo
respectivo escriturador das Cotas comprovando (i) a titularidade das Cotas em
nome da Emitente, e (ii) a constituicdo da Alienagdo Fiduciaria objeto do
Contrato de Alienacdo e Cessao Fiduciaria. As Partes concordam que, apds a
satisfacdo da Condigdo Suspensiva, o Contrato de Alienacao e Cessao Fiduciaria
se tornara automaticamente eficaz, independentemente de aditamento.

As Garantias serdo outorgadas em carater irrevogavel e irretratavel pela Emitente
e pela Avalista, conforme o caso, vigendo até a integral liquidagdo das
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4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

Obrigacdes Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia e deste Termo de
Emissao.

4.5.11. Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas cumulativo entre si, das
Garantias, podendo o Agente Fiducidario, a seu exclusivo critério, executar todas
ou cada uma delas indiscriminadamente, total ou parcialmente, tantas vezes
quantas forem necessarias, sem ordem de prioridade, até o integral adimplemento
das Obrigagdes Garantidas, ficando ainda estabelecido que deverdo ser
observados os procedimentos previstos neste Termo de Emissao e nos Contratos
de Garantia, na excussio das Garantias. A excussdo de uma das Garantias ndo
ensejara, em hipotese nenhuma, perda da opgdo de se excutir as demais.

4.5.12. Fica certo e ajustado que a soma (i) do Valor Minimo das Cotas (conforme
definido no Contrato de Alienacdo e Cessdo Fiduciaria) e (ii) dos direitos
creditorios provenientes do investimento em Certificados de Deposito Bancario
— CDB objeto da Cessdo Fiduciaria CDB em nenhum momento podera ser
inferior a 70% do saldo devedor da Oferta.

4.5.13. As demais disposi¢des relativas as Garantias, estdo descritas neste Termo de
Emissdo e nos Contratos de Garantia.

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto neste Termo de Emissdo, as Notas
Comerciais Escriturais terdo prazo de vencimento de 2.191 (dois mil cento e noventa e
um) dias a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 20 de novembro de
2031 ("Data de Vencimento"), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais ou de resgate antecipado total
das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da legislacao e regulamentacao aplicaveis,
nos termos deste Termo de Emissdo.

Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Notas Comerciais Escriturais sera
de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao ("Valor Nominal Unitario").

Quantidade de Notas Comerciais Escriturais Emitidas. Serdo emitidas 70.000 (setenta
mil) Notas Comerciais Escriturais.

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Notas Comerciais Escriturais serdo
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, pelo
seu Valor Nominal Unitario na Data da Primeira Integralizagdo, e nas demais
integralizagOes, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis a partir da Data
da Primeira Integralizacdo, de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis a B3.

4.9.1. As Notas Comerciais Escriturais poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a
ser definido, a exclusivo critério do Coordenador Lider, se for o caso, no ato de
subscricdo delas, desde que seja aplicado de forma igualitaria a todos os
investidores em cada data de integralizacdo e desde que ndo afete o custo all in
da Emissao para a Emitente.

Atualiza¢do Monetaria das Notas Comerciais Escriturais. O Valor Nominal Unitario ou
o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais Escriturais
ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais. Sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais Escriturais,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por
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4.12.

cento) das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, "over
extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de
um spread (sobretaxa) de 3,00% (trés inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Sobretaxa" e, em conjunto com a Taxa DI,

"Remuneracao").

A Remuneragao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais Escriturais, desde a Data de
Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até (i) a Data de Pagamento da Remunera¢do das Notas
Comerciais Escriturais em questdo (exclusive), ou (ii) a data de pagamento em
decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo) ou (iii)
a data de resgate antecipado total decorrente de eventual Resgate Antecipado Facultativo
Total (conforme definido abaixo) ou de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido
abaixo) ou, ainda, de Resgate Antecipado Obrigatorio Total (conforme definido abaixo),
da totalidade das Notas Comerciais Escriturais, o que ocorrer primeiro (exclusive).

4.12.1. O célculo da Remuneragdo obedecera a seguinte formula:
J = VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J=Valor unitario da Remunerag¢ao devida ao final do Periodo de Capitalizacdo (conforme
definido abaixo), calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Notas Comerciais Escriturais informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x Fator Spread
onde:

FatorDI = Produtorio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizagdo (inclusive) até a data de calculo (exclusive), calculado
com 8§ (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npj

Fator DI = 1_[[1 + (TDI;, ) |

k=1

onde:

nDI = Numero total de Taxas DI consideradas em cada periodo de capitalizagido, sendo
"nDI" um ntimero inteiro;

k = Numero de ordens das Taxas DI-Over, variando de 1 (um) até "n";
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TDIx = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde:

1

TDI DL 1y _ 4
k‘(ﬁ*) -

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme formula abaixo:

onde:

1

spread ) 52

F =(——
atorSpread ( 100

DP = Namero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacao, ou Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e a data de calculo (exclusive),
sendo "DP" um numero inteiro.

Spread = 3,0000 (trés inteiros);

Observagdes:

(@

(b)

(©)

(d)

(e)

®

4.12.2.

o fator resultante da expressdo (1 + TDIy) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado;

uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento;

a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma; e

o calculo da Remuneragao sera realizado considerando os critérios estabelecidos
no "Caderno de Formulas Notas Comerciais — CETIP21", disponivel para
consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

Indisponibilidade Tempordria, Extingdo, Limitagdo e/ou Nao Divulgagdo da
Taxa DI. Observado o disposto na Clausula 4.12.3 abaixo, se, quando do calculo
de quaisquer obriga¢Ges pecuniarias relativas as Notas Comerciais Escriturais
previstas neste Termo de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera
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4.13.

4.12.3.

4.12.4.

4.12.5.

utilizado, em sua substitui¢do, a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data
do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades entre a Emitente e/ou os Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para
calculo da Remuneragdo, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 5
(cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado
ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar
assembleia geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais ("Assembleia
Geral"), na forma e nos prazos estipulados neste Termo de Emissdo, conforme
definidos na Cldusula 9 abaixo, a qual terd como objeto a deliberagdo pelos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, de comum acordo com a Emitente, do
novo parametro de remuneragao das Notas Comerciais Escriturais, pardmetro este
que devera preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneragdo. Caso ndo
haja acordo sobre o novo pardmetro de remuneracdo entre a Emitente e os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, observando-se o quérum de
deliberagdo e demais disposi¢cdes da Clausula 9 abaixo, a Emitente devera
resgatar a totalidade das Notas Comerciais Escriturais, no prazo maximo de,
conforme o caso, (i) 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento
da respectiva Assembleia Geral, (ii) na data em que deveria ter sido realizada a
respectiva Assembleia Geral, (iii) em prazo superior que venha a ser definido em
comum acordo em referida Assembleia Geral, ou (iv) na Data de Vencimento,
pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o0 caso, acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo resgate, calculada
pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de
Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso. As Notas
Comerciais Escriturais resgatadas nos termos desta clausula serdo canceladas
pela Emitente. Nesta alternativa, para célculo da Remuneragdo das Notas
Comerciais Escriturais a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que
houver auséncia de taxas, sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

A Avalista desde ja concorda com o disposto nas Clausulas 4.12.2 e 4.12.3 acima,
declarando que o aqui disposto ndo importara novacdo, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil, mantendo-se o
Aval valido e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigagdo a
Emitente de resgatar as Notas Comerciais Escriturais, conforme acima previsto,
ou no caso de inadimplemento de tal obrigacdo. A Avalista, desde ja, concorda e
se obriga a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivacao do
disposto nas Clausulas 4.12.2 e 4.12.3 acima.

O Periodo de Capitalizagdo da remuneragdo ("Periodo de Capitalizacdo") ¢, para
o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento
da Remuneracdo, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da
Remuneragdo subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

Pagamento da Remunerac¢do das Notas Comerciais Escriturais. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obrigagoes decorrentes das
Notas Comerciais Escriturais e/ou de resgate antecipado total das Notas Comerciais
Escriturais, nos termos previstos neste Termo de Emissao, a Remuneracdo sera paga sem
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4.14.

4.15.

4.16.

4.17.

4.18.

caréncia, a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 20 dos meses de fevereiro, maio,
agosto ¢ novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 20 de fevereiro
de 2026 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento, conforme cronograma de
pagamento indicado no Anexo II deste Termo de Emissdo (sendo cada data de pagamento
uma "Data de Pagamento da Remuneracao").

4.13.1. Fardo jus aos pagamentos relativos as Notas Comerciais Escriturais aqueles que
sejam Titulares de Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento prevista neste Termo de
Emissdo.

Amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos
decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais ou de resgate antecipado total das Notas Comerciais Escriturais,
nos termos previstos neste Termo de Emissdo e na legislacdo aplicavel, o saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais sera amortizado a partir da Data de
Emissdo, nas datas previstas no Anexo Il sempre no dia 20 dos meses de fevereiro, maio,
agosto e novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 20 de maio de
2026 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento, conforme cronograma de
pagamento indicado no Anexo II deste Termo de Emissao.

Local de Pagamento. Os pagamentos, a que fizerem jus as Notas Comerciais Escriturais,
serdo efetuados pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso:
(a) os procedimentos adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador para as Notas
Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Prorrogagcdo dos Prazos. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia que nio seja Dia Util ou em que ndo houver expediente
bancario no local de pagamento das Notas Comerciais Escriturais, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipotese em que somente havera
prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,
sabado ou domingo.

4.16.1. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso no presente Termo de
Emissio, entende-se por "Dia(s) Util(eis)" (i) com relagio a qualquer obrigagio
realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do
Brasil; e (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo que ndo seja realizada por meio
da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encargos Moratorios. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emitente de qualquer quantia devida aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emitente ficardo sujeitos a
(independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial), (a)
multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento),
¢ (b) juros moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, ambos calculados sobre o montante devido e nao pago
("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.15
acima, o ndo comparecimento do Titular de Notas Comerciais Escriturais para receber o
valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecuniarias nas datas previstas neste Termo
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4.19.

4.20.

4.21.

4.22.

5.1.

de Emissdo ou em qualquer comunicagao realizada ou aviso publicado nos termos deste
Termo de Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Repactuacdo Programada. As Notas Comerciais Escriturais ndo serdo objeto de
repactuacdo programada.

Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao que,
de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, deverdo ser obrigatoriamente comunicados aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, inclusive por meio de divulgagdo no site da Emitente
(https://cotrasa.com.br/categorias/periodicas-cotrasa/),  observadas as  limitagdes
impostas pela Resolucdo CVM 160 em relagdo a publicidade da Oferta e os prazos legais,
sem prejuizo do previsto no item (xii) da Clausula 8.7 abaixo.

Imunidade de Titulares de Notas Comerciais Escriturais. Caso qualquer Titular de Notas
Comerciais Escriturais goze de algum tipo de imunidade ou iseng¢ao tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante ¢ a2 Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Notas Comerciais Escriturais, documentagdo comprobatéria dessa imunidade
ou isengdo tributaria, sendo certo que, caso o Titular de Notas Comerciais Escriturais nao
envie referida documentagdo, a Emitente fard as retengdes dos tributos previstos na
legislacao tributdria em vigor nos rendimentos de tal Titular de Notas Comerciais
Escriturais.

Classificagdo de Risco. Nao sera contratada agéncia de classificagdo de risco no ambito
da oferta para atribuir rating as Notas Comerciais Escriturais.

DO RESGATE __ANTECIPADO _ FACULTATIVO TOTAL, DA AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, DA OFERTA DE_RESGATE ANTECIPADO E DO
RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO TOTAL

Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar o
resgate antecipado facultativo total das Notas Comerciais Escriturais ("Resgate
Antecipado Facultativo Total"), sem necessidade de qualquer aprovagdo pelos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, observada a incidéncia de Prémio
(conforme definido na Clausula 5.1.4 abaixo).

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente sera realizado mediante envio
de comunicacdo individual aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, com
copia para o Agente Fiduciario, o Escriturador e a B3, ou publicagdo nos termos
da Clausula 4.20 acima, em ambos os casos, com 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretenda realizar o Resgate Antecipado
Facultativo Total ("Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo Total").

5.1.3. A Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera indicar (i) a data
em que sera realizado o Resgate Antecipado Facultativo Total, que deverd ocorrer
em 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de envio da Comunicagio de Resgate
Antecipado Facultativo Total (sendo a data em que ocorrer o efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total, a "Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total"); (ii) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido
abaixo), conforme calculado pela Emitente e verificado pelo Agente Fiduciario e
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5.2.

5.14.

do Prémio; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo
do Resgate Antecipado Facultativo Total. O envio da Comunicagdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total tornara o Valor de Resgate Antecipado Facultativo
Total e do Prémio exigiveis na data indicada na Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total de acordo com esta clausula, de forma que, caso o
pagamento total do Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total e do Prémio
nao sejam realizados em tal data, estara configurado um Evento de Vencimento
Antecipado nos termos deste Termo de Emissao.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela
Emitente a cada uma das Notas Comerciais Escriturais sera equivalente a soma
de (tal soma, "Valor de Resgate Antecipado"): (a) o Valor Nominal Unitario ou
o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso; (b) a Remuneracdo, devida
e ndo paga, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso;
(¢) Encargos Moratoérios, se houver; (d) quaisquer obrigagcdes pecunidrias e
outros acréscimos referentes as Notas Comerciais Escriturais devidos € ndo pagos
até tal data; e (e) o prémio incidente sobre o Valor Nominal Unitério ou o saldo
do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, que ndo poderd ser negativo,
conforme quadro abaixo ("Prémio"):

Data do Resgate Antecipado Facultativo ou de Prémio Incidente sobre o
Amortizacao Extraordinaria
saldo do Valor Nominal

Unitario

Valor Nominal Unitario ou o

Entre a Data de Emissao (inclusive) e 20/11/2026
(inclusive).

2,00% (dois por cento)

Entre 21/11/2026 (inclusive)
(inclusive).

e 20/11/2027

1,75% (um inteiro e setenta e
cinco centésimos por cento)

Entre 21/11/2027 (inclusive)
(inclusive).

e 20/11/2028

1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento)

Entre 21/11/2028 (inclusive)
(inclusive).

e 20/11/2029

1,25% (um inteiro e vinte e
cinco centésimos por cento)

Entre 21/11/2029 e a Data de Vencimento
(exclusive).

1,00% (um inteiro por cento)

5.1.5.

5.1.6.

5.1.7.

5.2.1.

O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Notas Comerciais Escriturais
custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidagao de
eventos adotados pela B3. Caso as Notas Comerciais Escriturais ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total sera
realizado por meio do Banco Liquidante.

As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto
nesta clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Notas Comerciais
Escriturais.

Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar a
amortizagdo extraordinaria facultativa das Notas Comerciais Escriturais
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5.2.2.

5.2.3.

5.2.4.

5.2.5.

("Amortizacdo Antecipada Extraordinaria"), sem necessidade de qualquer
aprovagdo pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, observada a
incidéncia do Prémio (conforme definido na Cldusula 5.1.4 acima). A realizagdo
da Amortizacdo Antecipada Extraordinaria devera abranger, proporcionalmente,
todas as Notas Comerciais Escriturais, ¢ devera obedecer ao limite de
amortiza¢do de 98,00% (noventa e oito inteiros por cento) do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso.

A Amortizagdo Antecipada Extraordinaria somente sera realizada mediante envio
de comunicagdo individual aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, com
copia para o Agente Fiduciario, o Escriturador e a B3, ou publicagdo nos termos
da Clausula 4.20 acima, em ambos os casos, com 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretenda realizar a efetiva Amortizacao
Antecipada Extraordindria ("Comunica¢do de Amortizacdo Antecipada
Extraordinaria").

A Comunicacdo de Amortizacdo Antecipada Extraordinaria devera indicar (i) a
data em que sera realizada a Amortizagdo Antecipada Extraordinaria, que devera
ocorrer em 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio da Comunicagdo de
Amortizacdo Antecipada Extraordinaria (sendo a data em que ocorrer a efetiva
Amortizagcdo Antecipada Extraordinaria, a "Data de Amortizacdo Antecipada
Extraordinaria"); (ii) o Valor de Amortizagdo Antecipada Extraordinaria,
conforme calculado pela Emitente e verificado pelo Agente Fiducidrio e do
Prémio; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo da
Amortizacdo Antecipada Extraordinaria. O envio da Comunicagdo de
Amortizacdo Antecipada Extraordinaria tornard o Valor de Amortizagdo
Antecipada Extraordinaria exigivel na data indicada na Comunicagdo de
Amortizacdo Antecipada Extraordinaria de acordo com esta clausula, de forma
que, caso o pagamento total do Valor de Amortizagdo Antecipada Extraordinaria
¢ do Prémio ndo sejam realizados em tal data, estara configurado um Evento de
Vencimento Antecipado nos termos deste Termo de Emissao.

Por ocasido da Amortizacdo Antecipada Extraordinaria, o valor devido pela
Emitente em relagdo a cada umas das Notas Comerciais Escriturais sera
equivalente a soma de (tal soma, "Valor de Amortizagdo Antecipada
Extraordinaria"): (a) a parcela do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, objeto da Amortizacdo Antecipada Extraordinaria;
(b) a Remuneragao, devida e ndo paga, calculada pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade ou a data de pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo
pagamento, exclusive, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso; (¢) Encargos Moratdrios, se houver;
(d) quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Notas
Comerciais Escriturais devidos e ndo pagos até tal data; e (¢) o Prémio incidente
sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso, conforme indicado no quadro da Clausula 5.1.4 acima.

A Amortizagdo Antecipada Extraordindria para as Notas Comerciais Escriturais
custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidagdo de
eventos adotados pela B3. Caso as Notas Comerciais Escriturais ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizacdo Antecipada Extraordinaria
sera realizada por meio do Banco Liquidante.
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5.3.

5.3.1.

5.3.2.

5.3.3.

5.34.

5.3.5.

5.3.6.

Oferta de Resgate Antecipado Total

A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta
de resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais, enderecada a todos os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, sendo assegurado a todos os Titulares
de Notas Comerciais Escriturais igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das
Notas Comerciais Escriturais por eles detidas ("Oferta de Resgate Antecipado").
A Oferta de Resgate Antecipado serd operacionalizada da forma descrita nas
clausulas abaixo.

A Emitente realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagio
individual enviada aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, com copia para
o Agente Fiduciario, ou publicacdo nos termos da Clausula 4.20 acima, observado
que a comunicagdo devera ser encaminhada a B3 ("Comunicagdo de Oferta de
Resgate Antecipado") com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que
se pretende realizar a Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida
comunicacao devera constar: (i) que a Oferta de Resgate Antecipado ¢ dirigida a
todos os Titulares de Notas Comerciais Escriturais; (ii) o valor do prémio de
resgate, caso existente (e que nao podera ser negativo); (iii) a forma e o prazo de
manifestacdo, a Emitente, pelo Titular da Nota Comercial Escritural que aceitar
a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a quantidade minima e/ou maxima de Notas
Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado, se aplicavel; (v)
a data efetiva para o resgate das Notas Comerciais Escriturais e pagamento aos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, que devera ser um Dia Util; e (vi)
demais informagdes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagdo
pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

Apds a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Titulares de
Notas Comerciais Escriturais que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que
se manifestar a Emitente, com copia para o Agente Fiduciario, no prazo e forma
dispostos na Comunicag@o de Oferta de Resgate Antecipado, e formalizar sua
adesdo no sistema da B3, a qual ocorrera em uma tnica data para todas as Notas
Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a
Emitente somente poderd resgatar antecipadamente a quantidade de Notas
Comerciais Escriturais que tenha sido indicada por seus respectivos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais em adesao a Oferta de Resgate Antecipado.

A Emitente podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo desta
por um percentual minimo ou maximo de Notas Comerciais Escriturais, a ser por
ela definido quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal
percentual devera estar estipulado na Comunicagdo de Oferta de Resgate
Antecipado.

Caso a quantidade de Notas Comerciais Escriturais que tenha aderido a Oferta de
Resgate Antecipado seja superior a eventual percentual maximo de Notas
Comerciais Escriturais previsto na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado, a Emitente poderd, a seu exclusivo critério, (i) cancelar a Oferta de
Resgate Antecipado ou (ii) renunciar ao percentual maximo de Notas Comerciais
Escriturais previsto na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado,
resgatando assim todas as Notas Comerciais Escriturais que tenham aderido a
Oferta de Resgate Antecipado.

Caso a quantidade de Notas Comerciais Escriturais que tenha aderido a Oferta de

Resgate Antecipado seja inferior a eventual percentual minimo de Notas
Comerciais Escriturais previsto na Comunicacdo de Oferta de Resgate

17



Docusign Envelope ID: 3F859340-21DA-4121-95F8-2A007A476A93

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

54.

5.3.7.

5.3.8.

5.3.9.

5.3.10.

5.4.1.

5.4.2.

5.4.3.

Antecipado, a Emitente podera, a seu exclusivo critério, (i) cancelar a Oferta de
Resgate Antecipado ou (ii) renunciar ao percentual minimo de Notas Comerciais
Escriturais previsto na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado,
resgatando assim todas as Notas Comerciais Escriturais que tenham aderido a
Oferta de Resgate Antecipado.

O valor a ser pago aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas, acrescido (i) da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate das Notas Comerciais Escriturais objeto da
Oferta de Resgate Antecipado, (ii) de eventuais encargos devidos e ndo pagos até
a data da Oferta de Resgate Antecipado; e (iii) se for o caso, do prémio de resgate
indicado na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado (que ndo podera ser
negativo).

As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto
nesta clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as Notas
Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3 seguird os
procedimentos de liquidacdo adotados por ela. Caso as Notas Comerciais
Escriturais ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, serd realizado por
meio do Escriturador.

A B3 e o Escriturador deverdo ser notificados pela Emitente sobre a realizagdo
de resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate
Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de
sua realizacdo, por meio de correspondéncia com copia ao Agente Fiduciario.

Resgate Antecipado Obrigatorio Total.

Nos termos previstos na Clausula 2.1.5 do Contrato de Alienacdo e Cessdo
Fiduciaria, caso as obrigagdes previstas na Clausula 7.1.2 abaixo ndo sejam
cumpridas no prazos la previstos, a Emitente se obriga a realizar o resgate
antecipado obrigatorio total das Notas Comerciais Escriturais ("Resgate
Antecipado Obrigatério Total"), sem necessidade de qualquer aprovagido pelos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, observada a incidéncia do Prémio de
Resgate Obrigatorio (conforme definido na Clausula 5.4.4 abaixo).

O Resgate Antecipado Obrigatorio Total serda realizado mediante envio de
comunicacao individual aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, com copia
para o Agente Fiduciario, o Escriturador e a B3, ou publicacdo nos termos da
Clausula 4.20 acima, em ambos os casos, com 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que deva ser realizado o Resgate Antecipado Obrigatorio
Total ("Comunicacao de Resgate Antecipado Obrigatério Total").

A Comunica¢do de Resgate Antecipado Obrigatorio Total devera indicar (i) a
data em que sera realizado o Resgate Antecipado Obrigatorio Total, que devera
ocorrer em 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de envio da Comunicacio de
Resgate Antecipado Obrigatdrio Total (sendo a data em que ocorrer o efetivo
Resgate Antecipado Obrigatorio Total, a "Data do Resgate Antecipado
Obrigatério Total"); (ii) o Valor do Resgate Antecipado Obrigatorio Total
(conforme definido abaixo), conforme calculado pela Emitente e verificado pelo
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6.1.

5.4.4.

5.4.5.

5.4.6.

5.4.7.

5.4.8.

Agente Fiduciario e do Prémio de Resgate Obrigatoério; e (iii) quaisquer outras
informagdes necessarias a operacionaliza¢do do Resgate Antecipado Obrigatdrio
Total. O envio da Comunicagdo de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total tornara
o Valor de Resgate Antecipado Obrigatério Total e do Prémio de Resgate
Obrigatorio exigiveis na data indicada na Comunicag@o de Resgate Antecipado
Obrigatodrio Total de acordo com esta clausula, de forma que, caso o pagamento
total do Valor de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total ndo seja realizado em tal
data, estara configurado um Evento de Vencimento Antecipado nos termos deste
Termo de Emissao.

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério Total, o valor devido pela
Emitente a cada umas das Notas Comerciais Escriturais sera equivalente a soma
de (tal soma, "Valor de Resgate Antecipado Obrigatorio Total"): (a) o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso; (b) a
Remuneragdo, devida e ndo paga, calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a data de pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso; (¢) Encargos Moratdrios, se houver; (d) quaisquer obrigacdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Notas Comerciais Escriturais
devidos e ndo pagos até tal data; e (e) o prémio incidente sobre o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, equivalente a 2,00% (dois por
cento) ("Prémio de Resgate Obrigatério").

Os recursos disponiveis na Conta de Livre Movimentagao (conforme definida no
Contrato de Cessao Fiduciaria CDB) decorrentes do CDB deverao ser utilizados
para realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio Total, nos termos previstos no
Contrato de Cessdo Fiduciaria CDB, sendo que a Emitente se obriga a utiliza-la
para pagamento do Valor de Resgate Antecipado Obrigatorio Total de cada uma
das Notas Comerciais Escriturais, observados os prazos e condi¢des previstos
neste Termo de Emissdo e no Contrato de Cessdo Fiduciaria CDB. Caso os
recursos da Conta de Livre Movimentagdo decorrentes do CDB ndo sejam
suficientes para a efetivagdo do Resgate Antecipado Obrigatorio, a Emitente
devera realiza-lo com recursos proprios.

O Resgate Antecipado Obrigatorio Total para as Notas Comerciais Escriturais
custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidagdo de
eventos adotados pela B3. Caso as Notas Comerciais Escriturais ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Obrigatorio Total sera
realizado por meio do Banco Liquidante.

As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto
nesta clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

Nao sera admitido o resgate antecipado obrigatdrio parcial das Notas Comerciais
Escriturais.

DO VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado Automdtico. O Agente Fiduciario devera, automaticamente,

independentemente de notificagdo a Emitente nesse sentido, considerar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagdes objeto deste Termo de Emisséo,
respeitados eventuais prazos de cura especificos previstos neste Termo de Emissdo, na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de Vencimento
Antecipado Automatico"):
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(vi)

descumprimento pela Emitente e/ou pela Avalista de qualquer obrigacdo
pecuniaria relativa as Notas Comerciais Escriturais prevista neste Termo de
Emissdo, nos Contratos de Garantia ou nos demais documentos da Oferta, ndo
sanado no periodo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data do respectivo
vencimento;

(a) liquidagdo, dissolugdo ou decretagao de faléncia da Emitente, da Avalista, de
suas respectivas Controladoras, Controladas e/ou sociedades coligadas, conforme
aplicavel; (b) pedido de autofaléncia da Emitente, da Avalista, de suas respectivas
Controladoras, Controladas e/ou sociedades coligadas, conforme aplicavel, ainda
que ndo deferido pelo juizo competente; (c¢) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Emitente, da Avalista, de suas respectivas Controladoras,
Controladas e/ou sociedades coligadas, conforme aplicavel, desde que ndo
elidido no prazo legal; (d) propositura de plano de recuperagao extrajudicial pela
Emitente, pela Avalista, suas respectivas Controladoras, Controladas e/ou
sociedades coligadas, conforme aplicavel, a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo
judicial do referido plano; ou (e) ingresso pela Emitente, pela Avalista, suas
respectivas Controladoras, Controladas e/ou sociedades coligadas, conforme
aplicavel, em juizo com requerimento de recuperacao judicial (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdicdo) ou medidas preparatorias para a
recuperacgdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente, e/ou submissdo e/ou
proposta aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais ou a qualquer outro credor
ou classe de credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagdo
extrajudicial (ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdi¢do), pedido
de mediagdo, concilia¢do, nos termos dos artigos 20-A ¢ 20-B da Lei n.° 11.101,
de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor ("Lei 11.101"), ou medidas
antecipatorias para quaisquer dos procedimentos de insolvéncia previstos neste
item (ii) conforme previsto no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei 11.101,
formulado pela Emitente, pela Avalista, suas respectivas Controladoras,
Controladas e/ou sociedades coligadas, conforme aplicavel, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano;

declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer outras dividas ou obrigacdes
pecuniarias da Emitente e/ou da Avalista em montante, individual ou agregado,
superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais) atualizado pela variagdo
acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA") a partir
da Data da Primeira Integralizag¢@o ou seu equivalente em outras moedas;

caso o presente Termo de Emissdo e/ou qualquer um dos Contratos de Garantia
seja: (a) rescindido ou resilido; ou (b) objeto de decisdo judicial ou arbitral que o
declare nulo ou anulavel ou que resulte, no todo ou em parte, na sua invalidagao,
inexequibilidade, ineficacia;

questionamento judicial pela Emitente e/ou pela Avalista, seus Controladores,
Controladas e coligadas, individual ou conjuntamente, da validade e
exequibilidade das Notas Comerciais Escriturais, deste Termo de Emissao e/ou
dos Contratos de Garantia;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer outra forma de transferéncia a terceiros
ou, ainda, aditamento ou qualquer forma de alteragdo, no todo ou em parte, pela
Emitente e/ou pela Avalista, das respectivas obrigacdes relativas as Notas
Comerciais Escriturais, previstas neste Termo de Emissdo, conforme aplicavel,
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6.2

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

6.1.1.

6.1.2.

salvo pela transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente e/ou pela
Avalista, das respectivas obrigacdes relativas as Notas Comerciais Escriturais nos
casos de sucessao previstos em lei, desde que tal sucessdao decorra de operacao
realizada em consonancia com os termos e condi¢des previstos neste Termo de
Emissdo e nos Contratos de Garantia;

existéncia de qualquer decisdo judicial ou arbitral envolvendo a Emitente e/ou a
Avalista, com exigibilidade imediata, envolvendo: (a) valor, individual ou
agregado, superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais) atualizado pela
variagdo acumulada do IPCA a partir da Data da Primeira Integraliza¢do ou seu
equivalente em outras moedas; e/ou (b) independentemente do valor, decisdo
judicial ou arbitral, com exigibilidade imediata, que cause circunstancia, fato,
atual ou contingente, ou alteracdo sobre a Emitente e/ou a Avalista que (1)
modifique adversamente a condi¢do econdmica, financeira, juridica, reputacional
ou de qualquer outra natureza da Emitente e/ou da Avalista ou (2) afete a
capacidade da Emitente e/ou da Avalista de cumprir com suas obrigacdes
decorrentes deste Termo de Emissao, da Emissao ou da Oferta ("Efeito Adverso
Relevante");

cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporacao de agdes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria envolvendo a Emitente e/ou a Avalista, exceto se
previamente autorizado pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e desde
que a nova sociedade participante de tal reorganizagdo societéria passe a figurar
como avalista da Emissao;

demonstrarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaracdes e/ou
informacgdes prestadas pela Emitente e/ou pela Avalista no ambito da Emissao;

ocorréncia de alteragdo e/ou transferéncia do atual Controle (conforme abaixo
definido) direto da Emitente e/ou da Avalista, sem prévia autorizacdo dos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais reunidos em Assembleia Geral;

caso qualquer uma das Garantias (a) ndo seja devidamente constituida nos termos
dos Contratos de Garantia e deste Termo de Emissao; (b) seja anulada ou (c) de
qualquer outra forma deixar de existir ou seja rescindida, e desde que, no caso
dos incisos (a) e (c), as Garantias, conforme o caso, nao sejam substituidas pela
Emitente de forma satisfatoria aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais
reunidos em Assembleia Geral; e

qualquer outro Evento de Vencimento Antecipado Automatico previsto nos
Contratos de Garantia.

Para fins do item (ii) da Clausula 6.1. acima, sera considerado como decretacéo
de faléncia, recuperagdo judicial ou submissdo aos credores de pedido de
negociacdo de plano de recuperagdo extrajudicial, qualquer procedimento
extrajudicial ou judicial analogo previsto na legislagdo que venha a substituir ou
complementar a atual legislagdo aplicavel a faléncias, recuperagdo judicial e
extrajudicial, conforme definidos, em ambos os casos, na Lei 11.101.

Para fins deste Termo de Emissdo, "Controle" e seus termos correlatos
"Controlada" e "Controlador" possuem o significado atribuido no artigo 116 da
Lei das Sociedades por A¢des, que inclui o controle direto ou indireto.

Vencimento Antecipado Ndo Automdtico. O Agente Fiducidrio devera convocar os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que
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tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo (cada evento, um
"Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico" e, em conjunto com os Eventos de

Vencimento Antecipado Automaticos, "Eventos de Vencimento Antecipado"), para que
os Titulares de Notas Comerciais Escriturais se reinam em Assembleia Geral com a
finalidade de deliberar sobre o ndo vencimento antecipado das Notas Comerciais
Escriturais, nos termos da Clausula 9 abaixo:

)

(i)

(iii)

@iv)

49

(vi)

(vii)

descumprimento pela Emitente e/ou pela Avalista de qualquer obrigacdo nio
pecuniaria prevista neste Termo de Emissdo, nos Contratos de Garantia ou nos
demais documentos da Oferta, que ndo seja sanado no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do respectivo inadimplemento, sendo certo que o prazo de cura
previsto neste item nao se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico neste Termo de Emissao ou nos Contratos de Garantia,
conforme aplicavel;

nao utilizagdo, pela Emitente, dos Recursos Liquidos obtidos com a Emissdo
estritamente nos termos deste Termo de Emissao;

cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia de ativos
(excluindo-se estoque comercial) da Emitente e/ou da Avalista com valor
individual ou agregado superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais)
atualizado pela variacdo acumulada do IPCA a partir da Data da Primeira
Integralizagdo ou seu equivalente em outras moedas, por qualquer meio, de forma
gratuita ou onerosa;

protesto de titulos contra a Emitente e/ou a Avalista ou negativagdo em quaisquer
cadastros dos 6rgaos de protecdo ao crédito, incluindo, mas ndo se limitando, ao
SPC, ao SERASA, ao Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou
ao Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central envolvendo valor
individual ou agregado superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais)
atualizado pela variacdo acumulada do IPCA a partir da Data da Primeira
Integralizagdo ou seu equivalente em outras moedas, salvo se, em qualquer dos
casos acima, dentro do prazo legal, for comprovado ao Agente Fiduciario que (1)
o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros e, consequentemente,
cancelado, (2) o protesto foi cancelado, sustado ou levantado, (3) foi apresentada
e aceita garantia em juizo, (4) o valor foi depositado em juizo, ou (5) o montante
protestado foi quitado;

inadimplemento de quaisquer outras dividas ou obrigagdes pecuniarias da
Emitente e/ou da Avalista em montante individual ou agregado superior a
R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais) atualizado pela variagdo acumulada do
IPCA a partir da Data da Primeira Integralizacdo ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se, em qualquer dos casos acima, o respectivo inadimplemento
seja sanado pela Emitente e/ou pela Avalista em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data do respectivo inadimplemento ou, se houver, no respectivo prazo de cura
aplicavel;

alteragdo ou modificagdo da composi¢do do capital social da Emitente ou, ainda,
redugdo do capital social da Emitente, conforme disposto no artigo 174, paragrafo
3°, da Lei das Sociedades por A¢des, exceto se para absor¢cdo de prejuizos, nos
termos da Lei das Sociedades por A¢des;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre capital proprio ou
realizacdo de quaisquer outros pagamentos pela Emitente e/ou pela Avalista a

seus socios ou acionistas, conforme o caso, ressalvado, entretanto, o pagamento
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

do dividendo minimo obrigatorio previsto em lei limitado a 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido anual e desde que a Emitente e/ou a Avalista estejam
em dia com as obrigacgdes previstas neste Termo de Emissao;

ndo obtencdo, ndo renovagdo, cancelamento, descumprimento, revogacdo ou
suspensdo das autorizacdes, concessoes, leis, regulamentos, alvaras e/ou licengas
gerais e ambientais relevantes para as atividades da Emitente e/ou da Avalista,
exceto por aquelas (a) em processo tempestivo de obtengdo ou renovagao, (b)
cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé em ambito administrativo
e/ou judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo
obtida dentro do prazo legal e enquanto ela estiver vigente, ou (¢) para as quais a
Emitente e/ou a Avalista possuam provimento jurisdicional vigente autorizando
sua atuagao sem as referidas autorizacdes ¢ licengas;

mudanga ou alteragdo do objeto social da Emitente e/ou da Avalista, de forma a
alterar substancialmente as suas atuais atividades principais atualmente
desenvolvidas;

demonstrarem-se incorretas, insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes ou
desatualizadas, em quaisquer aspectos relevantes, quaisquer das declaracdes
prestadas pela Emitente e/ou pela Avalista no dmbito da Emissdo que afetem de
forma adversa os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou as Notas
Comerciais Escriturais;

se a Emitente ¢/ou a Avalista, ou qualquer de suas Controladas, sofrerem arresto,
sequestro, penhora ou outras medidas com efeito pratico similar, da totalidade ou
de parte substancial dos seus ativos, em valor individual ou agregado, igual ou
superior, a, 5% (cinco por cento) dos ativos da Emitente ou seu equivalente em
outras moedas, conforme verificado nas demonstra¢des financeiras consolidadas
mais recentes da Emitente;

expropriagdo, nacionalizag¢do, desapropriagdo ou qualquer outro processo ou
procedimento que resulte na alienacdo compulsoria da propriedade e/ou posse
direta ou indireta da totalidade ou parte relevante dos ativos da Emitente e/ou da
Avalista, em montante agregado superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de
reais) atualizado pela variagdo acumulada do IPCA a partir da Data da Primeira
Integralizag@o ou seu equivalente em outras moedas;

descumprimento pela Emitente e/ou pela Avalista da legislagdo ambiental,
incluindo, sem limitacdo, o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas
Resolu¢des do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais
legislagGes e regulamentagdes ambientais supletivas ("Legislagdo Ambiental” e,
em conjunto com a Legislacdo de Protecdo Social (conforme definida abaixo),
"Legislacdo Socioambiental");

descumprimento pela FEmitente e/ou pela Avalista, suas respectivas
Controladoras, Controladas e/ou sociedades coligadas, administradores,
acionistas com poderes de administragdo, funcionarios ou eventuais
subcontratados no ambito deste Termo de Emissdo, conforme o caso, de
quaisquer normas que lhes sejam aplicaveis versando sobre atos de corrupgdo e
atos lesivos contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo,
mas ndo se limitando, a Lei n.° 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
em vigor, a Lei n.° 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme em vigor, a Lei n.°
12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor, a U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977, a UK Bribery Act e quaisquer outras normas que lhes sejam
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

aplicaveis, conforme o caso, versando sobre atos de corrupcao e atos lesivos
contra a administragdo publica de acordo com a legislagdo acima mencionada (em
conjunto, "Leis Anticorrup¢do");

concessdo de mutuos e/ou amortizagdo de mutuos existentes concedidos a
Emitente, em qualquer dos casos acima, se a Emitente estiver inadimplente com
relacdo ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecunidrias ou nao
pecuniarias relativas as Notas Comerciais Escriturais, previstas neste Termo de
Emissdo;

auséncia de regularidade ambiental, licengas prévias e de instalagdo, fundiaria e
de funcionamento junto aos 6rgdos governamentais, exceto por aquelas (a) em
processo tempestivo de obtengdo ou renovacgdo; (b) cuja aplicabilidade esteja
sendo questionada de boa-fé em ambito administrativo e/ou judicial e cuja
exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do
prazo legal e enquanto ela estiver vigente; ou (c) para as quais a Emitente e/ou a
Avalista possuam provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuacao sem
as referidas autorizagoes e licengas;

ocorréncia de algum Efeito Adverso Relevante;

caso a Emitente, a Avalista, os socios da Emitente e/ou os acionistas da Avalista
e/ou qualquer controlador direto ou indireto da Emitente e/ou da Avalista
concedam qualquer tipo de garantia ou coobrigagdo a terceiros;

qualquer outro Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico previsto nos
Contratos de Garantia; e

inobservancia do indice financeiro abaixo indicado decorrente do quociente da
divisdo do total da Divida Liquida (conforme definida abaixo) pelo EBITDA
(conforme definido abaixo) ("Indice Financeiro"), a ser apurado anualmente pela
Emitente e pela Avalista e a ser verificado pelo Agente Fiduciario no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiduciario,
tendo por base as demonstragdes financeiras auditadas da Emitente em conjunto
com as demonstra¢des financeiras consolidadas auditadas da Avalista sendo a
primeira apuragdo relativa ao exercicio social a se encerrar em 31 de dezembro
de 2024 e considerando-se os valores combinados da Emitente e da Avalista:

Exercicio social referente ao periodo | Divida Liquida pelo EBITDA

a se encerrar em:

31 de dezembro de 2025 <2,5x (menor ou igual a dois inteiros
e cinco décimos)

31 de dezembro de 2026 <2,5x (menor ou igual a dois
inteiros)

31 de dezembro de 2027 <2,5x (menor ou igual a dois
inteiros)

31 de dezembro de 2028 <2,5x (menor ou igual a dois
inteiros)

31 de dezembro de 2029 até a Data de | <2,5x (menor ou igual a dois

Vencimento inteiros)

Para fins deste item:
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"Divida" significa a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo
prazos, (a) incluidos (i) os titulos descontados com regresso e antecipagdo de
recebiveis, (ii) as fiancas e avais prestados em beneficio de terceiros, (iii) os
titulos de renda fixa ndo conversiveis frutos de emissao publica ou privada, nos
mercados local ou internacional e (iv) os passivos decorrentes de instrumentos
financeiros — derivativos; e (b) excluidos (i) as operacdes de vendor junto ao
banco da fabrica da Emitente e (ii) os mutuos celebrados com sécios da Emitente.

"Caixa" significa dinheiro em caixa, depositos a vista e caixa aplicado em ativo
financeiro com a expectativa de geragdo de valor ao longo do tempo disponiveis
no curto prazo (inferior a 360 dias).

"Divida Liquida" significa Divida subtraida do Caixa.

"EBITDA" significa resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social,
da depreciacdo e amortizacdo, do resultado financeiro, do resultado ndo
operacional, da equivaléncia patrimonial e da participacdo de acionistas
minoritarios. Os arrendamentos mercantis ¢ leasing financeiros, os valores
apurados em razdo do CPC 06 deverdo ser expurgados do calculo da "Divida" e
"EBITDA".

6.2.1 Na Assembleia Geral mencionada na Clausula 6.2 acima, que sera instalada de
acordo com os procedimentos e quoruns previstos na Clausula 9 deste Termo de
Emissdo, os Titulares de Notas Comerciais Escriturais poderdao votar pela ndo
declaracdo de vencimento antecipado, mediante deliberacdo de acordo com o
quoérum previsto na Clausula 9.12 abaixo e com os procedimentos descritos na
Cléausula 9 e seguintes deste Termo de Emissao.

6.2.2 Na hipétese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral mencionada na Clausula
6.2 acima por falta de quérum; ou (ii) de ndo ser exercida a faculdade prevista na
Cléusula 6.2.1 acima (i.e., ndo declarar antecipadamente vencidas as Notas
Comerciais Escriturais), o Agente Fiduciario devera considerar vencidas as Notas
Comerciais Escriturais.

6.2.3 Uma vez vencidas antecipadamente as Notas Comerciais Escriturais, nos termos
desta Clausula 6, o Agente Fiduciario devera enviar, em até 2 (dois) Dias Uteis,
comunicacdo via correio eletrdnico, com manifestacdo inequivoca de
recebimento pela Emitente, com copia para a B3 e o Banco Liquidante, ficando
estabelecido que tal comunicacdo devera ocorrer com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia para a realizagdo de qualquer pagamento ensejado por tal
Evento de Vencimento Antecipado.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, a Emitente
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario, ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data da Primeira Integralizacio ou o Periodo de Capitalizagdo
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento,
exclusive, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente aos
detentores das Notas Comerciais Escriturais nos termos deste Termo de Emissdo, em até
3 (trés) Dias Uteis, contados a partir do recebimento pela Emitente e pela B3, de
comunicacdo nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emitente e a B3 por e-
mail.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DA AVALISTA
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7.1.  Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste Termo de Emissao e na legislagdo e
regulamentacao aplicaveis, a Emitente e a Avalista, conforme aplicavel, obrigam-se a:

(i) disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(@)

(b)

(©)

(d)

em até 90 (noventa) dias contados da data do encerramento de cada
exercicio social a partir de 2024, ou em até 1 (um) Dia Util contado da data
da efetiva divulgagdo, o que ocorrer primeiro, durante todo o prazo de
vigéncia das Notas Comerciais Escriturais: (a.) copia de suas
demonstracdes financeiras auditadas relativas ao respectivo exercicio
social, acompanhadas de notas explicativas e do relatorio dos auditores
independentes, preparadas de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislacdo e regulamentagdo em vigor, observado que
as demonstragdes financeiras deverao ser auditadas por qualquer uma das
seguintes empresas de auditoria (1) Ernst & Young Auditores
Independentes S/S, inscrita no CNPJ sob o n.° 61.366.936/0001-25; (2)
KPMG Auditores Independentes, inscrita no CNPJ sob o n.
57.755.217/0001-29; 3) Pricewaterhousecoopers Auditores
Independentes, inscrita no CNPJ sob o n.° 61.562.112/0001-20; (4)
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, inscrita no CNPJ sob
0n.°49.928.567/0001-11; (5) BDO RCS Auditores Independentes, inscrita
no CNPJ sob o n.° 54.276.936/0001-79; (6) VGA Auditores
Independentes, inscrita no CNPJ sob o n.° 83.280.859/0001-29; ou (7)
Martinelli Auditores, inscrita no CNPJ sob o n.° 79.370.466/0001-39
("Auditor Independente") e acompanhadas do relatorio da administragdo e
do parecer de auditoria do respectivo Auditor Independente; e (a.ii)
relatorio especifico de apuragdo do Indice Financeiro, elaborado pela
Emitente e pela Avalista, contendo a memoria de calculo com todas as
rubricas necessarias que demonstre o cumprimento do indice Financeiro, a
ser validado pelo Agente Fiduciario, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Emitente ou a Avalista e/ou ao Auditor Independente todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

no prazo de até 15 (quinze) dias corridos apds o envio das demonstragoes
financeiras referidas no item (a) acima, declaragdo assinada pelos
representantes legais da Emitente e da Avalista, nos termos de seu Contrato
Social ¢ de seu Estatuto Social, respectivamente, atestando (1) que
permanecem validas as disposi¢des contidas nos documentos da Emisséo,
(2) a ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado,
e (3) a inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emitente perante
os Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

copia dos avisos aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, fatos
relevantes, assim como atas de Assembleias Gerais e reunides do Conselho
de Administracdo ou Diretoria, conforme o caso, da Emitente e da Avalista
que, de alguma forma, envolvam interesse dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua
publicagdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados,
conforme aplicavel;

em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitagdo, qualquer informagao

relevante para a presente Emissdo que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

26



Docusign Envelope ID: 3F859340-21DA-4121-95F8-2A007A476A93

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

@iv)

(\9)

(e) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do conhecimento pela
Emitente e/ou da Avalista, sem prejuizo de o Agente Fiduciério declarar
antecipadamente vencidas as obrigagdes relativas as Notas Comerciais
Escriturais, nos limites e desde que respeitados os prazos de cura previstos
neste Termo de Emissao;

() em até 5 (cinco) Dias Uteis apods seu recebimento, informagdes sobre
quaisquer autuagdes pelos Orgios governamentais, de carater fiscal,
ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relacdo a
Emitente e/ou a Avalista, envolvendo valor individual superior a
R$1.000.000,00 (um milhao de reais);

(g) o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatorio anual, conforme Resolugdo CVM 17, que venham
a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emitente e pela Avalista com, no minimo, 15 (quinze)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do mencionado
relatorio pelo Agente Fiduciario. Os referidos organogramas do grupo
societario da Emitente e do grupo societario da Avalista deverdo conter,
inclusive, Controladores, Controladas, sociedades sob Controle comum,
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social; e

(h) 1 (uma) via original, com a lista de presenga, e uma copia eletronica (PDF)
com a devida chancela digital da JUCEPAR dos atos e reunides dos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais que integrem a Emissao;

comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes, inclusive
reputacionais, que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente
sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em
parte, assumidas perante os Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

cumprir todas as determinagdes legais aplicaveis e/ou emanadas da CVM e/ou da
B3, relacionadas com as Notas Comerciais Escriturais, inclusive mediante envio
de documentos, assembleias, e prestando, ainda, as informagdes que lhe forem
solicitadas pela CVM e/ou pela B3, conforme aplicavel, observada a legislagdo
aplicavel, devendo manter em adequado funcionamento um 6rgao de atendimento
ao Agente Fiducidrio e/ou aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, na
forma exigida pela CVM;

contratar ¢ manter contratados durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais
Escriturais, as expensas da Emitente, os prestadores de servigos inerentes as
obrigagoes previstas neste Termo de Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando,
ao Banco Liquidante, ao Escriturador, ao Agente Fiduciario, e ao sistema de
negociacao das Notas Comerciais Escriturais no mercado secundario por meio do
CETIP21, mantendo as Notas Comerciais Escriturais depositadas para
negociagdo no mercado secundario até a quitagdo integral das Notas Comerciais
Escriturais;

a Emitente devera efetuar recolhimento de quaisquer tributos, tarifas e/ou

emolumentos que incidam ou venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de
responsabilidade da Emitente;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

realizar o pagamento (inclusive por meio de compensacdo, nos termos da
legislacdo aplicavel) de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal) e obrigacdes de natureza ambiental, trabalhista e
previdenciaria e todas as demais obrigacdes impostas pela legislacdo aplicavel
quando devidas, exceto por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial e tenha sido obtido efeito suspensivo de sua
exigibilidade;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

a Emitente devera convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo, Assembleias
Gerais para deliberar sobre quaisquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a Emissdo, a Oferta, e as Notas Comerciais Escriturais, caso o
Agente Fiduciario deva fazer, nos termos do presente Termo de Emissdo, mas
nao o faca e informé-lo, na mesma data, a convocacao de qualquer Assembleia
Geral nos termos deste item;

a Emitente ¢ a Avalista deverdo comparecer as Assembleias Gerais, sempre que
solicitadas e convocadas nos prazos previstos neste Termo de Emissao;

a Emitente devera efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitagio
por escrito do reembolso de despesas, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que venham a
ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Titulares
de Notas Comerciais Escriturais nos termos deste Termo de Emissio;

a Emitente devera tomar todas as medidas e arcar com todos os custos
(a) decorrentes da distribui¢do das Notas Comerciais Escriturais, incluindo todos
os custos relativos ao seu depodsito na B3, e (b) de registro dos atos necessarios a
Emissao;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, no que se refere a Oferta,
com envio de documentos, se for o caso, prestando, ainda, todas as informagdes
que lhes forem solicitadas pela CVM, pela B3 e pela ANBIMA, no prazo
estabelecido por essas entidades;

obter e manter validas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as societarias e
governamentais, exigidas: (i) para a validade ou exequibilidade das Notas
Comerciais Escriturais; e (ii) para o fiel, pontual e integral cumprimento das
obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seus atos constitutivos, o que inclui,
mas ndo se limita, a realizar operagdes fora de seu objeto social, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, nos termos deste Termo de Emissao;

manter toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes, os
quais ddo a Emitente e a Avalista condigdo fundamental de funcionamento e

regularidade de suas atividades;

ndo divulgar ao publico informagdes referentes a Emitente, a Emisso ou as Notas

28



Docusign Envelope ID: 3F859340-21DA-4121-95F8-2A007A476A93

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

Comerciais Escriturais em desacordo com o disposto na regulamentagdo
aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, ao disposto nos artigos 10 e seguintes
da Resolucao CVM 160;

cumprir e fazer com que suas Controladas, bem como seus respectivos
administradores, conselheiros e empregados, em qualquer hipotese, no exercicio
de suas fungdes enquanto representantes da Emitente e/ou da Avalista, cumpram,
e, ainda, exigir que seus demais contratados, no exercicio de suas funcdes
enquanto contratados da Emitente e/ou da Avalista e suas respectivas
Controladas, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais
Escriturais, as obrigagdes oriundas da legislagdo e da regulamentacdo ambiental
¢ trabalhista relativa a satide e seguranga ocupacional aplicavel a Emitente e/ou a
Avalista, exceto por aquelas (a) questionadas de boa-fé na esfera administrativa
e/ou judicial cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo
obtida dentro do prazo legal e enquanto ela estiver vigente, ou (b) cujo
descumprimento ndo resulte na ocorréncia de um Efeito Adverso Relevante;

cumprir ¢ fazer com que suas respectivas Controladas, bem como seus
respectivos administradores, conselheiros e empregados, neste ultimo caso, no
exercicio de suas fun¢des enquanto empregados da Emitente e/ou da Avalista,
cumpram, e, ainda, exigir que seus demais contratados, no exercicio de suas
fungdes enquanto contratados da Emitente e/ou da Avalista, cumpram, durante o
prazo de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, as obrigagdes oriundas da
legislacdo e da regulamentacdo que versa sobre a ndo utilizagdo de trabalho
analogo ao escravo e/ou mao-de-obra infantil e/ou de incentivo a prostituicdo
e/ou de qualquer forma que infrinjam direitos dos silvicolas, em especial, mas
nao se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacao indigena, assim declaradas
pela autoridade competente ("Legislacdo de Protecdo Social");

cumprir ¢ fazer com que suas respectivas Controladas, bem como seus
respectivos administradores, conselheiros e empregados, em qualquer hipotese,
no exercicio de suas fungdes enquanto representantes da Emitente e/ou da
Avalista, cumpram, e, ainda, exigir que seus demais contratados, no exercicio de
suas fungdes enquanto contratados da Emitente e/ou da Avalista, cumpram,
durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais e conforme normas
que lhes sejam aplicaveis, a Legislacdo Socioambiental, obrigando se, ainda, a
(a) monitorar suas atividades de forma a identificar € mitigar impactos sociais e
ambientais; (b) manter em situacdo regular suas obrigacdes junto aos orgdos de
meio ambiente; e (¢) ndo utilizar os valores objeto deste Termo de Emissdo em
atividades que impliquem na violag@o da Legislacdo Socioambiental;

manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessarias para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente e pela Avalista,
exceto por aquelas (a) em processo tempestivo de obtengdo ou renovagao, (b)
cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé em ambito administrativo
e/ou judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo
obtida dentro do prazo legal e enquanto ela estiver vigente, ou (¢) para as quais a
Emitente e/ou a Avalista possuam provimento jurisdicional vigente autorizando
sua atuacdo sem as referidas autorizagdes e licengas;

cumprir a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, nos termos
previstos neste Termo de Emissao;

cumprir e fazer com que suas respectivas Controladoras, Controladas e/ou
sociedades coligadas, bem como seus respectivos administradores, conselheiros

29



Docusign Envelope ID: 3F859340-21DA-4121-95F8-2A007A476A93

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

e empregados, em qualquer hipdtese, no exercicio de suas fungdes enquanto
representantes da Emitente e/ou da Avalista, cumpram, e, ainda, exigir que seus
demais contratados, no exercicio de suas func¢des enquanto contratados da
Emitente e/ou da Avalista, cumpram, as Leis Anticorrupcdo que lhes sejam
aplicaveis, conforme o caso, devendo: (a)adotar e manter politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis acima,
inclusive, conforme o caso, nos termos do Decreto n.° 11.129, de 11 de julho de
2022, conforme alterado; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os
seus profissionais e/ou os demais prestadores de servigos, previamente ao inicio
de sua atuagdo no ambito da Oferta; (¢) abster-se de praticar atos de corrupgdo e
de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira; e (d)
notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emitente ou qualquer das pessoas indicadas acima, encontram-
se envolvidas em investigacdo, inquérito, agdo, procedimento e/ou processo
judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou judicial
nacional ou estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos as Leis Anticorrupgao;

cumprir ¢ fazer com que suas respectivas Controladoras, Controladas e/ou
sociedades coligadas, administradores, acionistas com poderes de administragéo,
funcionarios ou eventuais subcontratados no ambito deste Termo de Emissao,
conforme aplicavel, cumpram as Leis Anticorrupg¢ao, obrigando-se, ainda, a: (a)
manter politicas e procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais
normas; (b) dar conhecimento de tais normas a todos os seus profissionais que
venham a se relacionar com a execu¢ao deste Termo de Emissao; (b) abster-se de
praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica,
nacional ou estrangeira, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou nio, da outra
Parte; e (d) caso a Emitente tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
aludidas normas e que se refira a relagdo juridica mantida por meio deste Termo
de Emissdo, comunicar imediatamente o Agente Fiduciario, que podera tomar
todas as providéncias que entender necessarias, obrigando-se, ainda, a ndo
divulgar a qualquer terceiro, em nenhuma hipdtese, a comunicagao realizada;

assegurar que os recursos obtidos com a Emissdo e a Oferta ndo sejam
empregados pela Emitente, seus diretores ¢ membros do conselho de
administragdo: (a) para o pagamento de contribuigdes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade
politica; (b) para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (¢) em acdo destinada a
facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter
aprovado ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade, presente
ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer "oficial
do governo" (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de
entidade de propriedade ou Controlada por um governo ou organizagdo publica
internacional ou qualquer pessoa agindo na fungdo de representante do governo
ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agdo politica ou
obter uma vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (d) em quaisquer
atos para obter ou manter qualquer negdcio, transagdo ou vantagem comercial
indevida; (e) em qualquer pagamento ou tomar qualquer acdo que viole qualquer
Lei Anticorrupgao; ou (f) em um ato de corrupcdo, pagamento de propina ou
qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer
valor indevido;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagoes
dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam aplicaveis a
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condugao de seus negdcios, exceto por aquelas cuja aplicabilidade esteja sendo
questionada de boa-fé em ambito administrativo e/ou judicial e cuja exigibilidade
seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal e
enquanto ela estiver vigente;

conforme previsto na Resolugdo CVM 160, manter a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais
informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta;

(xxvii) exclusivamente em relagdo a Emitente, sem prejuizo das demais obrigagdes

7.1.1.

7.1.2.

previstas acima ou de outras obrigagdes expressamente previstas na
regulamentacdo em vigor e neste Termo de Emissao, nos termos do artigo 89 da
Resolugdo CVM 160:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado
na CVM;
(¢) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes das Notas Comerciais

Escriturais, as demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e do relatério dos auditores independentes, relativas aos
3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados (i) em sua pagina na rede
mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de
3 (trés) anos; e (ii) em sistema disponibilizado pela B3;

(d) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatorio dos auditores independentes, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social (i) em sua
pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo
periodo de 3 (trés) anos; e (ii) em sistema disponibilizado pela B3;

(e) observar as disposi¢des da regulamentagdo especifica da CVM no tocante
a dever de sigilo e vedacdes a negociacao;

® divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na
regulamentacado especifica da CVM (i) em sua pagina na rede mundial de
computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e
(ii) em sistema disponibilizado pela B3; ¢

(2) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual
do Agente Fiduciario e demais comunicagdes enviadas pelo Agente
Fiduciario na mesma data do seu recebimento, mantendo-as disponiveis
pelo periodo de 3 (trés) anos.

As Partes se obrigam a realizar todos os atos e condi¢des precedentes necessarias
ao desembolso dos valores decorrentes da integralizagao das Notas Comerciais na
Conta de Livre Movimentagdo (conforme definida no Contrato de Cessao
Fiduciaria CDB) dentro do prazo de até 30 (trinta) dias contados desta data.

Adicionalmente, dentro do prazo de até¢ 180 (cento e oitenta) dias contados desta

data, as Partes se comprometem a (a) (1) aprovar o pagamento de dividendos pela
Emitente, (2) celebrar o contrato necessario a aquisi¢do de cotas de emissdo do
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7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

8.1

(A) EMPREENDEDOR BRASIL — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n.° 08.872.944/0001-60 ("Fundo
Empreendedor Brasil"), representativas de participacdo indireta no Porto de
Itapoa de até 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ("Cotas Fundo
Empreendedor Brasil"); ¢ (B) BRASIL PORTOS E ATIVOS LOGIiSTICOS — FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ
sob on.® 14.737.553/0001-36 ("Fundo Brasil Portos" e, em conjunto com o Fundo
Empreendedor Brasil, "Fundos"), representativas de participacgao indireta no Porto
de Itapoa de até 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ("Cotas
Fundo Brasil Portos" e, em conjunto com as Cotas Fundo Empreendedor, as
"Cotas"), sendo certo que as participagdes indiretas dos Fundos, consideradas
conjuntamente, no Porto Itapoa devera ser de no minimo 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento); e (b) tomar todas as providéncias necessarias
para efetivacdo da aquisicdo das Cotas, sendo que mediante o recebimento de
notificacdo a ser enviada pela Emitente ao Agente Fiduciario e ao Banco
Depositario informando sobre a verificacdo de todas as condigdes precedentes
para aquisicdo das Cotas, para liberacdo dos recursos existentes na Conta
Vinculada serdo liberadas para a Conta de Livre Movimentacdo (conforme
definida no Contrato de Cessdo Fiduciaria CDB) para utilizagdo nos termos dos
itens (a)(1) e (a)(2) acima.

A Emitente obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que
as operacdes que venha a praticar no ambito B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as
referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por
atuacdo do Agente Fiduciario, conforme sentenca judicial transitada em julgado da qual
ndo caiba mais recurso

A Emitente obriga-se a ressarcir o Agente Fiduciario de todas as despesas razoavel e
comprovadamente incorridas para proteger os direitos e interesses dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais e/ou para realizar seus respectivos créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos comprovados e razoavelmente incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais.

O crédito do Agente Fiduciario, por despesas comprovadas e razoavelmente incorridas
para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, que ndo tenha sido pago, sera acrescido a divida da Emitente.

O ressarcimento das despesas sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir
da entrega a Emitente de copia dos documentos comprobatorios das despesas
efetivamente incorridas pelo Agente Fiduciario, necessarias a prote¢do dos direitos dos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emitente nomeia e constitui a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., acima qualificada, como agente fiduciario da Emissao, a qual, por este ato, aceita
a respectiva nomeagao para, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, das demais
disposigoes legais e regulatdrias aplicaveis e do presente Termo de Emissdo, representar,
a qualquer tempo, perante a Emitente, os interesses da comunhdo dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais.
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8.2

O Agente Fiduciario declara, sob as penas da lei, que:

(@) nao tem qualquer impedimento legal, conforme a Resolugdo CVM 17, e demais
normas aplicaveis, ou, em caso de alteracdo, a que vier a substitui-las, para
exercer a fungdo que lhe é conferida;

(ii) aceita a funcdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuices previstos na legislacdo especifica, neste Termo de Emissdo e nos
Contratos de Garantia;

(iii)  esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e
da CVM;

(iv) ndo se encontra em qualquer das situagdes de conflito de interesse indicadas na
Resolugdo CVM 17;

W) nao tem qualquer ligacdo com a Emitente que o impeca de exercer suas fungdes;

(vi)  verificou a consisténcia das informagdes contidas neste Termo de Emissdo e nos
Contratos de Garantia, diligenciando no sentido de serem sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii)  aceita integralmente este Termo de Emissdo e todos os seus termos e condigoes;

(viii) ¢ uma institui¢do financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

(ix) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Emissao e a cumprir suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

x) a celebracdo deste Termo de Emissdo € o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(xi) este Termo de Emissdo constitui obrigagdo valida e eficaz do Agente Fiduciario
e exequivel de acordo com os seus termos; e

(xii)  para fins do paragrafo 2° do artigo 6° da Resolugdo CVM 17, exerce, na data de
assinatura do presente Termo de Emissdo, a funcdo de agente fiduciario na
seguinte emissdo da Emitente ou de sociedade coligada, Controlada,
Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emitente:

Tipo NC

Emissor COTRASA VEICULOS E SERVICOS LTDA
Codigo IF NC0024015ZC

Codigo ISIN BRCVSLNCMO008

Valor 140000000

Quantidade 140000

Remuneracio CDI + 3,2500 %

Emissao 1

Série UNICA
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8.3

84

Data de Emissao | 06/12/2024
Vencimento 16/12/2030
Apelido COTRASA

Inadimplemento | Adimplente
no Periodo
Garantias Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada, Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, Alienagdo Fiduciaria de Quotas, Aval

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento
das Notas Comerciais Escriturais, sua efetiva substitui¢do ou até que todas as obrigagdes
contempladas no presente Termo sejam cumpridas.

Remuneracdo do Agente Fiduciario. Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos deste Termo de
Emissdo e da legislagdo em vigor, correspondentes a: (i) uma parcela de implantagdo no
valor de R$12.000,00 (doze mil reais), devida até o 5° (quinto) dia 1itil contado da data de
assinatura do presente Termo de Emissao, e; (ii) parcelas anuais no valor de R$12.000,00
(doze mil reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela
(i) acima do ano subsequente e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes; (iii)
adicionalmente, serdo devidas ao Agente Fiduciario, parcelas de R$800,00 (oitocentos
reais) por verificagio do Indice Financeiro, devidas até o 5° (quinto) dia 1til contado da
verificacdo.

8.4.1 Caso a Oferta seja desmontada, o valor da parcela (i) sera devido pela Emitente
a titulo de "abort fee" até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do
cancelamento da Oferta.

8.4.2 Em caso de inadimplemento, pela Emitente, ou de reestruturagdo das condigdes
da Oferta, serd devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional
equivalente a R$1.000,00 (mil reais) por hora-homem de trabalho dedicado as
atividades relacionadas a Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, (i) a
execucdo das garantias; (ii) ao comparecimento em reunides formais ou
conferéncias telefonicas com a Emitente, os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais ou demais partes da Emissao, inclusive respectivas assembleias; (iii)
a analise e/ou confecgdo de eventuais aditamentos aos documentos da Oferta, atas
de assembleia e/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto no item
seguinte; (iv) pedidos de simulagdo de célculo de resgate antecipado e outras
simulagodes; e (v) implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, remuneragao esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia
e aprovacao pela Emitente do respectivo "Relatorio de Horas".

8.4.3 As remuneracdes citadas nesta Clausula 8.4 poderdo ser faturadas por qualquer
empresa do grupo econdmico, incluindo, mas néo se limitando, a Vortx Servicos
Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ n° 17.595.680/0001-36.

8.4.4 Asparcelas citadas acima, devidas a titulo de remuneracao do Agente Fiduciario,
serdo reajustadas anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste,
ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo,
a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes.

8.4.5 A remuneracdo recorrente do Agente Fiduciario sera devida até a liquidagdo

integral das Notas Comerciais Escriturais ou até o cumprimento de todas as
obrigacdes exigidas ao Agente Fiduciario no ambito da Emissdo. Em nenhuma
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hipotese sera cabivel pagamento pro rata temporis ou devolugdo, mesmo que
parcial da remuneracdo do Agente Fiduciario.

8.4.6 As parcelas citadas na clausula acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integracdo
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social),
CSLL (Contribuicao sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na
Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do
Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.4.7 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em
atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata
die.

Despesas. Adicionalmente, a Emitente antecipara ao Agente Fiduciario todas as despesas
necessarias para prestar os servigos descritos neste Termo de Emisséo e nos Contratos de
Garantia, proteger os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos.
Quando houver negativa para custeio de tais despesas pela Emitente, os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais deverdo antecipar todos os custos a serem despendidos pelo
Agente Fiduciario, na propor¢do de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela
Emitente. As despesas a serem antecipadas deverdo ser previamente aprovados pelos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais e pela Emitente. S3o exemplos de despesas que
poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacdo de relatdrios, avisos, editais
e notificacdes, despesas cartordrias, conforme previsto neste Termo de Emissdo e na
legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii)
despesas com conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtengado de certidoes, fotocopias,
digitalizagdes, envio de documentos; (iv) locomocdes entre estados da federacao,
alimentacao, transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho
das fungdes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as despesas necessarias
para realizar vistoria nas obras ou empreendimentos financiados com recursos da
integralizacdo; (vi) conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtengdo de opinido técnica ou legal de documentagdo ou informagéo
prestada pela Emitente para cumprimento das suas obrigacdes; (vii) gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acdes contra ele propostas no
exercicio de sua fungdo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emitente, ou
ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais; (viii) as
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais
bem como sua remuneragao; (ix) custos e despesas relacionadas a B3/CETIP.

8.5.1 Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este
devera ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a realizacio da respectiva
prestacdo de contas a Emitente e envio de copia dos respectivos comprovantes de
pagamento.

8.5.2 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais que
ndo tenha sido saldado na forma prevista nas clausulas acima sera acrescido a
divida da Emitente, tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente
Fiduciario podera se utilizar de recursos eventualmente existentes nas contas
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8.5.3

garantias para saldar as despesas e honorarios inadimplentes, devendo realizar a
respectiva notificacdo aos investidores e emissores com antecedéncia ao que fizer
e realizando a respectiva prestagdo de contas obrigatoriamente.

O Agente Fiduciario ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e
antecipados pela Emitente.

Eventuais obrigacdes adicionais ao Agente Fiduciario, desde que aprovadas por este,
quando nao obrigatorias em decorréncia de alteracdo regulamentar ou legal, ou alteracdo
nas caracteristicas da Emissao facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios
propostos.

Constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros previstos
na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, no Contrato de Alienagao e Cessdo Fiduciaria,
no Contrato de Cessao Fiduciaria CDB e neste Termo de Emissao:

)

@iv)

49

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e¢ lealdade para com os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislacdo vigente;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
empregando no exercicio da fun¢do o cuidado e a diligéncia que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administracdo de seus proprios bens;

renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagdo da
assembleia prevista no artigo 7° da Resolugdo CVM 17 para deliberar sobre sua
substitui¢ao;

conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
fungoes;

verificar no momento de aceitar a fun¢do, de acordo com a documentagdo
fornecida pela Emitente, a consisténcia das informagdes contidas neste Termo de
Emiss@o e nos Contratos de Garantia, diligenciando para que sejam sanadas as
possiveis omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emitente para que o presente Termo de Emissdo e seus
respectivos aditamentos sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no
caso de omissdo da Emitente, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas pela Emitente ¢ alertar os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, no relatorio anual de que trata o artigo
15 da Resolugdo CVM 17, sobre inconsisténcias ou omissdoes de que tenha
conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificagdo das condigdes das Notas Comerciais Escriturais;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,

certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

Fazenda Publica do foro da sede da Emitente e/ou da Avalista, bem como das
demais comarcas em que a Emitente e/ou a Avalista exercam suas atividades, as
quais deverdo ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de
solicitagdo;

solicitar, quando considerar necessario e de forma justificada, auditoria
extraordinaria na Emitente;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral, mediante anincio publicado,
pelo menos 3 (trés) vezes, no jornal "Metropole" ("Jornal de Publicag@o"), com
divulgagdo simultanea da integra do referido documento na pagina do Jornal de
Publicagdo na rede mundial de computadores, que devera providenciar
certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos nas paginas
proprias, emitidas por autoridade certificadora credenciada, no ambito da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), conforme legislagido
em vigor respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo constantes da Lei
das Sociedades por Agdes e deste Termo de Emissao;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacdes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatorio anual destinado aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
o qual devera conter, ao menos, as informagdes previstas artigo 15 da Resolucdo
CVM 17,

disponibilizar o relatorio de que trata o item (xiv) acima aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emitente, em sua pagina na rede mundial de
computadores ¢ manté-lo disponivel para consulta publica pelo prazo de 3 (trés)
anos;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores e enviar, conforme
aplicavel, a Emitente e/ou a B3, quaisquer informagdes eventuais previstas no
artigo 16 da Resolugdo CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica
pelo prazo de 3 (trés) anos;

manter atualizada a relagdo dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e seus
enderegos, mediante, inclusive, gestoes junto a Emitente, ao Escriturador ¢ a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emitente e os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, mediante subscri¢do e integralizagido
dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, expressamente autorizam, desde
ja, o Escriturador ¢ a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posigdo de
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, € seus respectivos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

comunicar os Titulares de Notas Comerciais Escriturais sobre o inadimplemento,
pela Emitente, de obrigagdes financeiras assumidas neste Termo de Emissao,
incluindo as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares
de Notas Comerciais Escriturais ¢ que estabelecem condi¢des que ndo devem ser
descumpridas pela Emitente, indicando as consequéncias para os Titulares de
Notas Comerciais Escriturais e as providéncias que pretende tomar a respeito do
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8.9

8.10

8.11

8.12

8.13

assunto, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia, pelo Agente Fiduciério,
do inadimplemento;

(xx) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinagdo expressa da CVM, todos os documentos ¢ informagdes exigidas
pela Resolugdao CVM 17; ¢

(xxi) disponibilizar o saldo do Valor Nominal Unitario ¢ a Remuneracdo, a ser
calculado pela Emitente e acompanhado pelo Agente Fiduciario nos termos da
metodologia de célculo deste Termo de Emissdo, aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais e aos demais participantes do mercado, por meio de sua
central de atendimento e/ou de seu website (https://www.vortx.com.br/).

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente Fiducidrio
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Emissdo para
proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo
aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emitente ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao
sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de quaisquer documentos
de natureza societaria da Emitente, que permanecerdo sob a obrigacdo legal e
regulamentar da Emitente, nos termos da legislagdo aplicavel.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou exonerarem terceiros de
obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacdes assumidas neste Termo de Emissdo, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais reunidos
em assembleia, conforme aplicavel nos termos deste Termo de Emissdo.

Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidagao, dissolugao
ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente fiducidrio da
Emissdo, sera realizada uma Assembleia Geral, em até 30 (trinta) dias corridos, contados
a partir do evento que a determinar, para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissao,
a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario, a ser substituido, pela
Emitente, por Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, ou pela CVM. Na
hipétese de a convocagio ndo ocorrer até 15 (quinze) Dias Uteis antes do término do
prazo acima citado, cabera a Emitente efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear
um agente fiducidrio substituto provisoério, enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario da Emissao. A substituicdo ndo implicara remuneragao
ao novo agente fiduciario que seja superior a remuneracdo avencada neste Termo de
Emissao.

Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a este Termo de Emissdo, devera o Agente Fiduciario
comunicar imediatamente tal fato a Emitente e aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, mediante convocagao da Assembleia Geral, solicitando sua substituicao.
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8.16

8.17

8.18

8.19

8.20

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

E facultado aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, aps o encerramento do prazo
para a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Notas Comerciais Escriturais,
proceder a substitui¢cdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu respectivo substituto,
em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim, nos termos deste Termo de
Emissao.

Caso ocorra efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto percebera a mesma
remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario, similar em todos os respectivos termos e
condigdes, ficando estabelecido que a primeira parcela de remuneracdo devida ao
substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de suas
fungdes como agente fiduciario da Emissdo. A remuneracdo podera ser alterada de
comum acordo entre a Emitente e o agente fiduciario substituto, desde que previamente
aprovada pela Assembleia Geral.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento ao Termo de Emissao.

O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apos sua nomeagao, comunica-la
aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiducidrio deve ser comunicada a CVM,
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados da assinatura do Termo de Emissdo,
juntamente com os documentos previstos na Resolugdo CVM 17.

O agente fiduciario substituto exercera suas fungdes a partir da data em que for celebrado
o correspondente aditamento ao presente Termo de Emissdo, inclusive, até sua efetiva
substitui¢do, até a Data de Vencimento, ou até que todas as obrigacdes contempladas no
presente Termo de Emissdo sejam cumpridas.

Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

Os Titulares de Notas Comerciais Escriturais poderdo, a qualquer tempo, se reunir para
deliberar sobre os assuntos pertinentes a Emissdo e/ou as Notas Comerciais Escriturais,
mediante Assembleia Geral, aplicando-se a cada Assembleia Geral, no que for pertinente,
as disposigoes do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, virem a envolver, direta ou
indiretamente, os interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, deverdo ser,
obrigatoriamente, comunicados sob a forma de "Aviso aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais”, a ser enviado a cada Titular de Notas Comerciais Escriturais ou divulgado
no site da CVM, conforme as disposi¢odes deste Termo de Emissao.

Cada Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emitente ou
por Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Notas Comerciais Escriturais, ou, ainda, pela CVM.

A convocacao para cada Assembleia Geral dar-se-a nos termos acima, através de anincio
publicado no Jornal de Publicacdo de acordo com as regras aplicaveis a publicacdo de
anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acg0es, da regulamentacdo aplicavel e deste Termo de Emissao.

As Assembleias Gerais deverdo ser realizadas, em primeira convocagdo, no prazo minimo
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9.6.

9.7.

9.8.

9.9.

9.10.

9.11.

9.12.

9.13.

de 8 (oito) dias corridos, contados da data da primeira publicacdo da convocagdo, ou, ndo
se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagdo, em segunda convocagio
somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias corridos contados da data da
publicacdo do novo anuncio de convocagdo, de acordo com o disposto na Lei das
Sociedades por Agoes.

Aplica-se a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes
para assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao titular da Nota Comercial Escritural que for
designado pelos demais Titulares de Notas Comerciais Escriturais presentes ou aquele
que for designado pela CVM.

Também sera considerada regular a Assembleia Geral & qual comparecem a totalidade
dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, ainda que ndo cumpridas
as formalidades previstas na legislacao aplicavel e neste Termo de Emissao.

Quorum de Instalagdo. Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acgdes, a Assembleia Geral instalar-se-a4, em primeira convocagdo, com a presenca de
Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem, no minimo, metade mais uma
das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo e, em segunda convocacdo, com
qualquer nimero de Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

Quorum de Deliberacdo (Geral). Cada Nota Comercial Escritural em Circulagdo
conferira a seu respectivo titular o direito a 1 (um) voto na Assembleia Geral, cujas
deliberagdes, ressalvadas as excecdes previstas neste Termo de Emissdo (em especial,
aquelas contidas nas Clausulas 9.11 e 9.12 abaixo) ou na legislacao aplicavel, serdo
tomadas por Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem 75% (setenta e
cinco por cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, em primeira ou
segunda convocagdes, sendo admitida a constituicdo de mandatarios dos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, sejam estes Titulares de Notas Comerciais Escriturais ou
nao.

Quorum de Deliberagdo (Qualificado). Qualquer alteracdo: (i) no prazo de vigéncia das
Notas Comerciais Escriturais; (ii) na data de pagamento do Valor Nominal Unitario, e/ou
da Remuneracdo; (iii) no pardmetro de calculo da Remunerag@o; (iv) nos quoruns de
deliberagdo; (v) na Clausula 6 acima; (vi) para criacao de eventos de repactuacgdo; (vii)
das disposi¢des de resgate antecipado facultativo ou amortizagdo extraordinaria
facultativa; e (viii) das disposi¢cdes desta Clausula 9.11, deverdo ser aprovados por
Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem 90% (noventa por cento) das
Notas Comerciais Escriturais em Circulag@o, em primeira ou em segunda convocagoes.

Quorum de Deliberagdo (Waiver e Vencimento Antecipado). As deliberagdes que
autorizem a renuncia (waiver) a eventuais direitos dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, ndo abarcados pelos itens da Clausula 9.11 acima, ¢ incluindo a renfincia ao
direito de vencer antecipadamente as Notas Comerciais Escriturais, deverdo ser
aprovadas por Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem 75% (setenta e
cinco por cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, em primeira ou em
segunda convocagdes.

Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e deliberacdo a que se refere esta
Clausula 9, serdo consideradas como "Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo"
aquelas detidas pela Emitente e/ou pela Avalista que ainda nédo tiverem sido resgatadas
e/ou liquidadas bem como aquelas detidas por suas respectivas afiliadas, respectivos
diretores e/ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau, devendo ser excluidas
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9.14.

9.15.

9.16.

9.17.

10.

10.1.

do numero de tais Notas Comerciais Escriturais quaisquer Notas Comerciais Escriturais
detidas pela Emitente e mantidas em tesouraria.

Seré obrigatoéria a presenca dos representantes legais da Emitente nas Assembleias Gerais
convocadas pela Emitente, enquanto nas assembleias convocadas pelos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos representantes
legais da Emitente serd facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese em
que sera obrigatoria.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral para prestar aos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais as informagdes que lhe forem solicitadas.

As deliberagdes tomadas pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais em Assembleia
Geral no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns previstos neste Termo
de Emissdo, vinculardo a Emitente e obrigarao todos os Titulares de Notas Comerciais e
Escriturais em Circulacdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral
ou do voto proferido nas respectivas Assembleia Geral.

A Assembleia Geral podera ser realizada de forma presencial, bem como parcial ou
exclusivamente digital, em todos os casos sendo considerada como realizada no local da
sede da Emitente, observando o previsto na Resolugdo da CVM n.° 81, de 29 de margo
de 2022, conforme em vigor.

DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMITENTE E DA AVALISTA

A Emitente e a Avalista, conforme o caso, declaram e garantem solidariamente a todos e
quaisquer Titulares de Notas Comerciais Escriturais ¢ ao Agente Fiduciario que, na data
da assinatura deste Termo de Emisséao:

(i) a Emitente ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade limitada, de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil, incluindo, sem limitagdo o Codigo Civil;

(ii) a Avalista é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢des, sem registro de companhia aberta perante a CVM,
de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, incluindo, sem limitacao
a Lei das Sociedades por Agoes;

(iii) estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as aprovagdes societarias,
governamentais regulamentares e/ou contratuais (incluindo, sem limitacao, de
eventuais financiadores ou credores) que sejam necessarias a celebragdo deste
Termo de Emissdo e dos demais documentos da Emissdo e da Oferta e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas e a realizacao, efetivacao,
formalizagdo e liquidagdo da Emisséo e da Oferta;

(iv)  seus representantes legais que assinam este Termo de Emissao e os Contratos de
Garantia t€m poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagdes previstas neste Termo de Emiss@o e nos Contratos de Garantia e,
sendo mandatarios, t€ém os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e de acordo com seus documentos
constitutivos;

) nesta data, a Emitente e a Avalista det€ém todas as concessdes, permissoes,
alvaras, autorizagdes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, exceto por
aquelas (a) em processo tempestivo de obtengdo ou renovagdo, (b) cuja
aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé em dmbito administrativo e/ou
judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo
obtida dentro do prazo legal e enquanto ela estiver vigente, ou (¢) para as quais a
Emitente e/ou a Avalista possuam provimento jurisdicional vigente autorizando
sua atuagdo sem as referidas autorizagdes ¢ licencas;

este Termo de Emissdo, bem como as obrigagdes aqui previstas, constituem
obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes, exequiveis de acordo com os
seus termos e condi¢des, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos
do artigo 784, incisos III e XII, do Cédigo de Processo Civil;

a celebracdo, os termos e condigdes deste Termo de Emissdo e dos demais
documentos da Emissao e da Oferta, a assun¢ao e o cumprimento das obrigacdes
aqui e ali previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta: (a) ndo infringem os
seus documentos constitutivos e demais documentos societarios; (b) nao
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual sejam partes e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos estejam sujeitos; (¢) nao resultardo em (¢.1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual sejam partes e/ou pelo qual qualquer de seus ativos estejam
sujeitos, bem como ndo criara qualquer 6nus ou gravames sobre qualquer dos
seus ativos ou bens, ou (c.ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que
estejam sujeitos; ¢ (€) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral;

nenhum registro, consentimento, autoriza¢ao, aprovagao, licenga, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental, 6rgdo regulatério ou
terceiro (incluindo, mas sem limitacdo no que diz respeito aos aspectos legais,
contratuais, societarios e regulatorios), € exigido para o cumprimento de suas
obrigagdes nos termos das Notas Comerciais Escriturais, ou para a realizagao da
Emissdo, exceto: (a) pelo deposito para distribuicdo das Notas Comerciais
Escriturais por meio do MDA e negociagdo por meio do CETIP21, as quais
estardo em pleno vigor e efeito na data de liquidacdo; (b) pelos arquivamentos
das atas das Aprovagdes Societarias na JUCEPAR; (c¢) pelo registro da Oferta
perante a CVM e a ANBIMA; (d) pelo registro do Contrato de Cessao Fiduciaria
CDB e Contrato de Alienagdo e Cessdo Fiduciaria junto ao Cartério de Registro
de Titulos e Documentos competente, e (e) pela implementacdo da Condigdo
Suspensiva prevista no Contrato de Alienagdo e Cessdo Fiduciaria;

estdo cumprindo as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as
determinagdes dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam
relevantes e aplicaveis a condugdo de seus negodcios, exceto por aquelas cuja
aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé em ambito administrativo e/ou
judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo
obtida dentro do prazo legal e enquanto ela estiver vigente;

(a) ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou investigacao pendente ou iminente, inclusive de natureza ambiental,
envolvendo ou que possa afetar a Emitente e/ou a Avalista e suas respectivas
Controladas, perante qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro e que
possam causar um Efeito Adverso Relevante, ¢ (b) ndo omitiram qualquer fato,
de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar em
alterag@o substancial na sua situacdo econdmico-financeira, juridica, operacional
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

ou reputacional em prejuizo dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

cumprem ¢ fazem com que suas Controladoras, Controladas e/ou sociedades
coligadas, conforme aplicavel, bem como seus respectivos administradores,
conselheiros, empregados ou eventuais subcontratados no ambito deste Termo de
Emissdo, em qualquer hipdtese, no exercicio de suas funcdes enquanto
representantes da Emitente e/ou da Avalista, cumpram, e, ainda, exigem que seus
demais contratados, no exercicio de suas fungdes enquanto contratados da
Emitente e/ou da Avalista, cumpram, as Leis Anticorrup¢do, conforme normas
que lhes sejam aplicaveis, conforme o caso, na medida em que: (a) mantém
politicas e procedimentos internos que visam assegurar o integral cumprimento
de tais normas; (b) ddo pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emitente e/ou a Avalista,
previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito deste Termo de Emissdo; (c)
abstém-se de praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva a administragao
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo
ou ndo; e (d) realizardo eventuais pagamentos devidos no ambito deste Termo de
Emissdo exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

suas respectivas Controladoras, Controladas e/ou sociedades coligadas, conforme
aplicavel, possuem politicas e procedimentos internos que assegurem integral
cumprimento das Leis Anticorrup¢éo;

as demonstragdes financeiras da Emitente e da Avalista relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022 apresentam de
maneira adequada a situacgo financeira da Emitente e da Avalista, nas aludidas
datas e os resultados operacionais da Emitente e da Avalista, referentes aos
periodos encerrados em tais datas. Tais informagdes financeiras foram elaboradas
de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram
aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, refletindo
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emitente e da Avalista, ndo
tendo ocorrido qualquer alteragdo relevante nem aumento substancial do
endividamento desde a data das demonstra¢des financeiras relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2024;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de calculo da
Remuneragdo, que foi acordada por livre vontade pela Emitente e pela Avalista,
em observancia ao principio da boa-fé;

estdo adimplentes com todas as obrigagdes assumidas nos termos deste Termo de
Emissdo dos quais sdo partes e ndo ocorreu ou esta em curso qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

observam e cumprem o disposto em seus documentos constitutivos ou quaisquer
obrigagdes e/ou condigdes contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras,
empréstimos, contratos de crédito, notas promissorias, contratos de arrendamento
mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais seja parte ou possa estar
obrigada, exceto por aquelas questionadas de boa-fé na esfera administrativa e/ou
judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo
obtida dentro do prazo legal e enquanto ela estiver vigente;

estdo em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, que sejam relevantes e aplicaveis a
condugdo de seus negocios, exceto por aquelas que estejam sendo questionadas
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade seja
sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida;

cumprem as condicionantes ambientais constantes das licengas ambientais e estdo
em situagdo regular com suas obrigagdes junto aos orgdos do meio ambiente,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé na esfera administrativa e/ou judicial
e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro
do prazo legal e enquanto ela estiver vigente;

cumprem e fazem com que suas Controladas, bem como seus respectivos
administradores, conselheiros € empregados, em qualquer hipétese, no exercicio
de suas fungdes enquanto representantes da Emitente e/ou da Avalista, cumprem,
e, ainda, exigem que seus demais contratados, no exercicio de suas funcdes
enquanto contratados da Emitente e/ou da Avalista, cumpram, a Legislacdo
Socioambiental, conforme normas que lhes sejam aplicaveis;

cumprem e fazem com que suas Controladas, bem como seus respectivos
administradores, conselheiros ¢ empregados, neste ultimo caso, no exercicio de
suas fungdes enquanto empregados da Emitente e/ou da Avalista, cumpram, e,
ainda, exigem que seus demais contratados, no exercicio de suas funcdes
enquanto contratados da Emitente e/ou da Avalista, cumpram, (a) a Legislacdo
de Protecdo Social, (b) ndo incentivam ou se envolvem, de qualquer forma, em
prostituicdo além de respeitar e apoiar a prote¢do dos direitos humanos
reconhecidos internacionalmente e asseguram a sua nao participagdo na violagdo
destes direitos, e (¢) ndo estiveram envolvidos ou se envolvem em casos
relacionados a pornografia, bem como racismo ou midias antidemocraticas
(conforme definidos pela Lei n.° 14.197, de 1° de setembro de 2021, conforme
em vigor);

ndo foram citadas e/ou notificadas, conforme o caso, de investigacdo formal,
processo administrativo ou judicial, no Brasil ou no exterior, referente a pratica
de corrupcao, suborno ou de atos lesivos a administragao publica, conforme as
Leis Anticorrupg¢do, conforme aplicavel, envolvendo a Emitente e/ou a Avalista;

conduzem seus negocios em conformidade com as Leis Anticorrup¢do, bem
como tém instituido e mantido, bem como se obrigam continuar a manter,
politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com
referidas normas, e inexiste qualquer condenacdo na esfera administrativa ou
judicial, notadamente por razdes de corrupgao ou por qualquer motivo referente
ao descumprimento das Leis Anticorrupcao;

inexiste, nesta data, qualquer descumprimento relacionado a Legislagdo
Socioambiental que possa impactar a Emitente e/ou a Avalista e suas respectivas
Controladas, no cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Emissao,
nos Contrato de Garantia e/ou na Oferta;

conhecem os termos e condi¢des da Resolucdo CVM 160, inclusive aquelas
dispostas no artigo 89 aplicaveis a Emitente;

conforme previsto na Resolu¢do CVM 160, irdo observar a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e

demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; e

a presente Emissdo representa a 2* (segunda) emissdo de notas comerciais
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escriturais da Emitente.

10.2. A Emitente se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais e o Agente Fiduciario, na forma prevista neste Termo de Emissao,
caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas sejam falsas e/ou incorretas na data em que
foram prestadas.

11. DAS NOTIFICACOES E COMUNICACOES

11.1. Todos os documentos e comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a serem enviados
por qualquer das Partes nos termos deste Termo de Emissao, deverdo ser encaminhados
para os seguintes enderecos:

(i) Se para a Emitente:

COTRASA VEICULOS E SERVICOS LTDA.
Alameda Bom Pastor n.° 2.094, sala 03, Ouro Fino
CEP 83.015-140, Sdo José dos Pinhais, PR

A/C: Mauricio Valente Battistella
Telefone: (41) 3299-7200
E-mail: mauricio@cotrasa.com.br

A/C: Luciano Ribas Battistella
Telefone: 41 3299 7200
E-mail: Luciano(@cotrasa.com.br

A/C: Melissa Telma Figueiredo
Telefone: 41 3299 7200
E-mail: melissa@melissatelma.adv.br

(ii) Se para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n.° 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo, SP

At: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificacao de
ativos); vxinforma@vortx.com.br (para acesso ao sistema e/ou cumprimento de
obrigagoes)

(iii) Se para a Avalista:

COTRASA PARTICIPACOES S.A.
Alameda Bom Pastor n.° 2.094, sala 03, Ouro Fino
CEP 83.015-140, Sdo José dos Pinhais, PR

A/C: Mauricio Valente Battistella
Telefone: (41) 3299-7200
E-mail: mauricio@cotrasa.com.br

A/C: Luciano Ribas Battistella
Telefone: 41 3299 7200
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11.2.

11.3.

114.

12.

12.1.

12.2.

12.3.

E-mail: Luciano@cotrasa.com.br

A/C: Melissa Telma Figueiredo
Telefone: 41 3299 7200
E-mail: melissa@melissatelma.adv.br

As notificagdes e/ou comunicagdes referentes a este Termo de Emissdo serdao
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por correio eletronico. As
comunicagdes feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu respectivo recebimento seja confirmado por meio de indicativo de
recebimento (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A mudanca de
qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a cada uma das demais pessoas
indicadas nesta Clausula 11 pela pessoa que tiver seu enderego alterado.

Com a excecdo das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento especificas,
incluindo, mas nao se limitando as demonstracdes financeiras, o cumprimento das
obrigacdes pactuadas neste Termo de Emissdo e nos demais documentos da Emissao
referentes ao envio de documentos e informagdes periddicas ao Agente Fiduciario
ocorrera exclusivamente através da plataforma digital "VX Informa", disponibilizada
pelo Agente Fiducidrio em sua pagina na rede mundial de computadores

(https://vortx.com.br). Para a realizagdo do cadastro, ¢ necessario acessar a pagina
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar o acesso ao sistema.

"VX Informa": Plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website
(https://vortx.com.br), para comprovacdo do cumprimento das obriga¢des assumidas
neste instrumento referentes ao envio de documentos e informagdes periddicas relativas
a essa operagao.

DISPOSICOES GERAIS

Independéncia das Disposi¢des. Se qualquer termo ou outra disposicdo deste Termo de
Emissdo for considerado invalido, ilegal ou inexequivel diante de qualquer norma legal
e/ou de ordem publica, todos os demais termos e disposi¢des deste Termo de Emissdo
permanecerdo, independentemente, em pleno vigor e efeito pelo tempo em que o substrato
econdmico e juridico das operagdes contempladas neste Termo de Emissdo nao for
prejudicado. Quando qualquer termo ou outra disposigdo for considerado invalido, ilegal
ou inexequivel, a Emitente, a Avalista ¢ os Titulares de Notas Comerciais Escriturais
negociardo em boa-f¢ a alteracdo deste Termo de Emissao de modo a fazer vigorar sua
intengdo original da melhor maneira possivel, e a fim de que as transagdes aqui
contempladas sejam realizadas e preservadas.

Hipoéteses de Aditamento do Termo de Emissdo sem aprovacdo dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais. As Partes concordam que o presente Termo de Emissdo, assim
como os demais documentos da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de
qualquer aprovagao dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, sempre que e somente
(i) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético;
(ii) necessidade de atendimento a exigéncias de adequag¢do a normas legais ou
regulamentares, ou apresentadas pela CVM, B3 e/ou ANBIMA; e (iii) em virtude da
atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como altera¢do na razio social, enderego
e telefone, entre outros, desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

Rentincia. O ndo exercicio por qualquer dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
pela Emitente, pela Avalista e/ou pelo Agente Fiduciario de quaisquer de seus direitos,
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12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

12.8.

12.9.

12.10.

12.11.

12.12.

ou a ndo execucdo de quaisquer dos termos ou condigdes deste Termo de Emissdo ndo
serdo considerados rentncia a esses direitos, exceto quanto a direitos especificamente
limitados a data de seu exercicio, nem impedirdo qualquer um dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, a Emitente, a Avalista e/ou o Agente Fiduciario de fazer valer ou
exercer quaisquer desses direitos.

Tolerancia. A eventual tolerancia, por qualquer dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, pela Emitente, pela Avalista e/ou pelo Agente Fiduciario, da inexecugdo de
quaisquer clausulas ou condi¢des deste Termo de Emissdo, a qualquer tempo, devera ser
interpretada como mera liberalidade, ndo implicando, portanto, em novagao, transagao,
perddo, rentincia ou dispensa da obrigagdo assumida, nem desisténcia do cumprimento
das disposi¢oes aqui contidas, ainda que o dispositivo violado possa ser considerado
como cancelado ou modificado unilateralmente.

Irrevogabilidade. O Presente Termo de Emissdo ¢ firmado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores a qualquer titulo.

Acordo Integral. Este Termo de Emissdo, o Contrato de Distribuigdo e os Contratos de
Garantia constituem o Unico ¢ integral acordo com relagdo aos negécios aqui contidos
e/ou 14 contidos. Quaisquer documentos, compromissos € avengas anteriores, orais,
escritos ou de outra forma estabelecidos entre a Emitente e quaisquer dos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, o Coordenador Lider, ou outra pessoa, conforme o caso, ¢
referentes ao objeto deste Termo de Emissdo serdo considerados cancelados e nao
afetardo ou modificardo quaisquer dos seus termos ou obrigacdes estabelecidas neste
Termo de Emissao.

Execucao Especifica e Titulo Executivo Extrajudicial. Para os fins do presente Termo de
Emissdo, a Emitente esta ciente e aceita que o presente Termo de Emissao representa um
titulo executivo extrajudicial para todos os fins e efeitos legais, nos termos do artigo 784,
incisos III e XII, do Cddigo de Processo Civil e do art. 48 da Lei n.° 14.195.

Acordo Mutuo, Boa-fé e Equidade. As Partes declaram, mutua e expressamente, que o
presente Termo de Emissao foi celebrado respeitando-se os principios de probidade e de
boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita
relacdo de equidade.

Protecdo de Dados. A Emitente consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com
a utilizagdo de seus dados pessoais para a realizacdo da opera¢do de crédito ora
estabelecida, nos termos e propdsitos contidos nos documentos da Emissdo, autorizando
expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informagdes com as partes
envolvidas. Além disso, declara conhecer que este documento integra uma operagdo
estruturada no ambito do mercado de capitais e, portanto, as informacdes aqui descritas,
inclusive seus dados pessoais, podem ser veiculados a quaisquer terceiros.

Prazos. Os prazos estabelecidos no presente Termo de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do
comego ¢ incluido o do vencimento.

Custos de Registro. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo da formalizacdo do
Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos, e do registro dos atos societarios
relacionados a esta Emissdo, nos registros competentes, serdo de responsabilidade
exclusiva da Emitente.

Assinatura Eletronica. As Partes concordam que, nos termos da Lei n.° 13.874, de 20 de
setembro de 2019, do Decreto n.° 10.278, de 18 de marco de 2020, bem como da Medida
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13.

13.1.

13.2.

Provisoria n.° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, este Termo de Emissdo e eventuais
aditivos poderdo ser firmados de maneira digital, desde que com a utilizacdo dos
certificados emitidos pela ICP-Brasil, desde que todos os seus signatarios, incluindo as
testemunhas, utilizem a mesma ferramenta, constituindo titulo executivo extrajudicial
para todos os fins de direito. Dessa forma, a assinatura fisica deste Termo de Emissao,
bem como a sua existéncia fisica (impressa), ndo serdo exigidas para fins de cumprimento
de obrigagdes previstas neste Termo de Emissdo, tampouco para sua plena eficacia,
validade e exequibilidade.

12.12.1. Este Termo de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data
nela indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em
data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar
eletronicamente este Termo de Emissdo em local diverso, o local de celebracao
deste Termo de Emissao €, para todos os fins, a Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sédo Paulo, conforme indicado abaixo.

LEI DE REGENCIA E FORO

Este Termo de Emissdo ¢ regido e interpretado pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer questdes e/ou
conflitos porventura oriundos deste Termo de Emissao.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si ¢ seus sucessores, celebram o
presente Termo de Emissdo eletronicamente, juntamente com as 2 (duas) testemunhas que abaixo
subscrevem-no.

Sao Paulo, 17 de novembro de 2025.

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Pagina de Assinaturas do "Termo de Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, Ndo Conversiveis
em Agoes, com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, para Distribui¢do Publica
pelo Rito de Registro Automdtico de Distribui¢do, em Série Unica, da 2° (Segunda) Emissdo da
Cotrasa Veiculos e Servicos Ltda."

COTRASA VEICULOS E SERVICOS LTDA.

(Emitente)
Mawritio Valunde Bafistlla.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
COTRASA PARTICIPACOES S.A.
(Avalista)
Marfio Vol Bl y2]
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
(Agente Fiduciario)

Jopant mapt De medeiess lwa (Lava Déria lourngs
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

TESTEMUNHAS

s s i Assinado por:

S Qe CWO(AIM, SOWL)(L b Sl(,\ML

PRl—— N——5360E43DA04E4AC...
Nome: Nome:
CPF: CPF
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ANEXO 1
MODELO DECLARAGAO DE COMPROVAGAO DE DESTINACAO DE RECURSOS ORIUNDOS DA 2°
(SEGUNDA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUIGAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA COTRASA
VEICULOS E SERVICOS LTDA. ("EMISSAQ")

COTRASA VEICULOS E SERVICOS LTDA., sociedade limitada, em fase operacional, com sede na
Cidade de Sao José dos Pinhais, Estado do Parana, na Alameda Bom Pastor n.° 2.094, Ouro Fino,
CEP 83.015-140, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
("CNPJ") sob o n.° 24.951.802/0001-45, na qualidade de emissora das Notas Comerciais
("Emitente"), declara para os devidos fins que utilizou, os recursos obtidos por meio da Emissdo,
realizada em [=] de [=] de 2025, exclusivamente, nos termos da Clausula 3.2 do Termo de
Emissdo das Notas Comerciais Escriturais.

Resumidamente:

Percentual do Recursos Utilizado Valor Destinado

[=] [=]

VALOR TOTAL RS$[=]

Sao Paulo, [=] de [=] de 20[=].

COTRASA VEICULOS E SERVICOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO I1

CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO E REMUNERACAO

SALDO DO VALOR NOMINAL
DDA T EAE ARTENLID <JOTRIS UNITARIO A SER AMORTIZADO
20/02/2026 Sim 0,0000%
20/05/2026 Sim 4,3478%
20/08/2026 Sim 4,5455%
20/11/2026 Sim 4,7619%
20/02/2027 Sim 5,0000%
20/05/2027 Sim 5,2632%
20/08/2027 Sim 5,5556%
20/11/2027 Sim 5,8824%
20/02/2028 Sim 6,2500%
20/05/2028 Sim 6,6667%
20/08/2028 Sim 7,1429%
20/11/2028 Sim 7,6923%
20/02/2029 Sim 8,3333%
20/05/2029 Sim 9,0909%
20/08/2029 Sim 10,0000%
20/11/2029 Sim 11,1111%
20/02/2030 Sim 12,5000%
20/05/2030 Sim 14,2857%
20/08/2030 Sim 16,6667%
20/11/2030 Sim 20,0000%
20/02/2031 Sim 25,0000%
20/05/2031 Sim 33,3333%
20/08/2031 Sim 50,0000%
20/11/2031 Sim 100,0000%
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